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内容概要

《中国科技发展研究报告2010:战略性新兴产业研究》旨在对中国科技工作进行及时、客观和全面的总
结与评估，关注科技发展的重大事件，探讨热点问题，展望未来动向，为广大读者提供中国科技发展
的全景描绘，并为企业和政府决策提供参考。
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章节摘录

版权页：插图：由于证券化的工具能够将风险市场化，因此贷款机构对借款人的收入调查也不再像以
往那么重视；一些贷款机构或其代理人往往有意不向借款申请人充分、真实地披露有关次级抵押贷款
的所有风险，有的甚至提供虚假借贷信息并通过各种手段诱骗申请人借款。而借款人并不知道他们所
面临的潜在风险，一旦情况发生变化，即房价下跌，这些低收入人群将无法还清贷款.贷款机构也因此
陷入风险之中。监督无力和不到位既是产品创新带来的难度，也是经济一体化带来的监管市场竞争压
力所致。一方面，金融创新产品层出不穷，使得对很多衍生产品，尤其是柜台交易类的很多信用类衍
生产品的监管处于空白。另一方面，来自其他国家的竞争力使得监管当局逐步放松对金融系统的管制
。Kane（2008）指出，在全球化过程中，各国政府和监管当局面临着来自国外监管体系的竞争。监管
竞争使各国监管当局调整其监管的尺度，而监管引致创新逐渐将监管调整包容进去，反过来，监管调
整又对被管制者的监管规避行为快速做出反应，从而形成一个不断循环的过程。也有一些学者指出，
由于竞争的压力，监管越来越宽松，并认为以往的金融危机大多是由金融自由化引起的。美国这次金
融危机虽然没有大的法理上的自由化，但事实上的自由化肯定是存在的。中国学者对于监管不力也进
行了研究，孙少勤和邱斌（2008）从三个方面进行了分析：一是层出不穷的金融创新。在美国商业银
行层出不穷的金融衍生工具的创新中，ABS（资产支持证券）、MBS（抵押贷款支持证券）、CDO（
担保债务凭证）等衍生产品，加上零首付、逆向按揭等放大了商业银行经营风险的做法没有受到美国
金融监管机构的严格约束。美国联邦储备局大幅度上调基准利率，最终带来房市的下跌从而导致大批
低收入者无法还贷，直接引发了美国次贷危机。二是以华尔街金融从业人员道德风险为代表的投行业
务和相关支持性业务的败德行为。三是金融机构过度创新和由投资者追捧所表现出的双“羊群效应”
也在客观上吹大了泡沫。何焰（2007）认为，国际金融法存在效力和内容上的缺陷和漏洞，使得对金
融危机的监管和治理能力不足，也会造成金融危机。国际金融法效力方面的不足表现在：第一，在维
护国际金融秩序与安全方面，功效最为突出的公法性金融条约数量稀少、内容抽象，不能为金融危机
治理提供有力的法律支持；第二，与金融危机治理密切相关的金融监管双边文件的强制力有限；第三
，非政府组织发布的国际金融监管规则缺少法定约束力。邓翔（2008）指出，美国金融危机爆发的深
层原因是由于金融监管未能跟上金融创新的步伐，从而导致监管的缺失。高飞和胡瞿（2008）从金融
监管的角度进一步剖析了金融危机产生的原因，指出金融分业监管不适应综合经营，缺乏协调和权威
的监管机构同样也是金融危机产牛的原因。
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编辑推荐

《中国科技发展研究报告 2010:战略性新兴产业研究》是由科学出版社出版的。
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