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编辑推荐

《滚雪球:巴菲特和他的财富人生(上)(纪念版)》编辑推荐：“股神”巴菲特唯一授权的官方传记。耗
时5年，对话2000个小时，采访250位亲朋好友。全面解读这位商界奇才的投资理念和商业思想。迄今
为止描写这位美国资本家成长心路为最详尽而深刻的惊世之作！中信十年经典系列重装再版，隆重推
出，精装品质，收藏馈赠佳品。作者在这本《滚雪球:巴菲特和他的财富人生(上)(纪念版)》中想要告
诉你：人生就像滚雪球，重要的是发现很湿的雪和很长的坡。一个人一生中最好的投资，就是投资自
己。我们一生中要面临诸多选择，要争取做一个受欢迎的人，其实就是让自己的雪球在雪地上越滚越
大，最好是一边前进一边选择积雪皑皑的地方，因为我们不会回到山顶重新开始滚雪球，生活正是如
此。恐惧和贪婪这两种传染性极强的灾难的偶然爆发会永远在投资界出现。这些流行病的发作时间难
以预料，由它们引起的市场精神错乱无论是持续时间还是传染程度同样难以预料。因此我们永远无法
预测任何一种灾难的降临或离开。我们的目标应该是：在别人贪婪时恐惧,在别人恐惧时贪婪。《滚雪
球:巴菲特和他的财富人生(上)(纪念版)》第一次揭开了巴菲特的真实人生，为我们描述了一个和普通
人一样遭遇过挫折和失败的巴菲特，如何在投资和商业中获得了巨大成功和财富。同时，本书对于巴
菲特投资理念和商业思想的全面解读，让这位我们这个时代硕果仅存的商业领袖的精神财富，得以传
承后世。“股神”巴菲特唯一授权的官方传记。
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精彩书评

1、1939年的冬天，9岁的巴菲特和他的妹妹在院子里玩雪。巴菲特游泳接着雪花,开始是一次一捧。这
个 ，他把这些把少量的积雪铲到一块，捧起来 揉成一个雪球，雪球变大之后，沃伦 让它 在地上慢慢
滚动。每推动一次雪球，雪球就会粘上更多的雪。巴菲特对金钱有着几乎迷恋的追求；巴菲特算的上
是迷恋金钱上的偏执狂，可生活上却像个孩子需要别人照顾。复利还是复利。
2、昨天和今天把滚雪球上好好读了一遍，写的太好，以至于我没想到做笔记，只是慢慢的读了下来
。1. 多读传记，我相信许多人都认为对巴菲特有一些了解，但在没有读这本书之前，你对巴菲特的了
解一定是不完整的，甚至很表面。这本书写了许多巴菲特生活的细节，他成长的环境和周围的亲朋好
友，而这些远远比一些简要的总结要重要得多。从这个方面说，滚雪球远远甚于《芒格传》。所以，
有必要的的时候，一定要多读传记。2. 听从自己的内心。成长无论好坏，教育也没有优劣，决定一个
人成功的，在于他们是否拥有‘内部计分卡’还是仅有‘外部记分卡’。这取决于人民年幼时候父母
的关注点。如果父母忽视、抹杀你真实的行为，重视的是全世界怎么看待你，那么，你最终将使用‘
外部记分卡’。 ok，如果你最终选择了外向记分卡，我觉得这实在是一种悲剧的开始，但大部分人，
最终选择的是外向记分卡。这也是许多人无法成为自己想成为的人的原因。3. 巴菲特能否简单复制？
我的看法是否，今天巴菲特用过的方法，事实上已经是市场上的标准方式，无论是格雷厄姆的估值（
卖方标准工作），芒格的成长型分析（long short基金的主要策略），巴菲特喜爱的管理层访问/ 整体
收购（PE的典型做法），都已经在投资界很普遍了。也有人说，巴菲特还能继续成功下去，为什么我
们复制就不能成功呢。抱歉，我只是认为，这种方法很难胜出而已，为估值仍然非常关键，50年前巴
菲特用这种方法的时候，这种方法并不是市场的主流，下一个巴菲特也可能是今天正在用50年后主流
投资方式的人。投资最迷人之处在于，基本原则之外，投资的方式和技巧是不断创新的，换句话说，
滚雪球的方式总会与时俱进。4. 如何成为今天的巴菲特？ a. 把投资范围聚焦于中小盘股票，巴菲特的
方式仍然有效，但大盘蓝筹股已经过于热门，在大量买方卖方研究人员的分析下，许多成长因素已
经fact in了，而许多小盘股是缺乏研究的。b. 耐心等待市场的回调，许多机构是无法“选时”的，更不
会在市场低迷时期进场，而耐心的投资者可以利用选时的策略，低买高卖，这需要耐心，进场的耐心
和出场的耐心。c. 在不同的市场间选择，新兴市场/债券/货币/一级市场/衍生品，发现一个被人忽视的
市场，意味着潜在的巨大收益。d. 新的投资发现。
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章节试读

1、《滚雪球（上）(纪念版）》的笔记-第73页

        沃伦学到了三个教训，并把这段时期作为他一生中最重要的时期之一。第一个教训是，不要过分
关注股票的买入成本。第二个教训是不要不动脑筋地急于抓住蝇头小利。第三个教训，是关于他人资
金的。如果他出现投资失误，那可能会有人因他而烦恼和不安。因此，他不想对其他任何人的资金负
责，除非他非常确信自己会成功。

2、《滚雪球（上）(纪念版）》的笔记-第166页

        在格雷厄姆的课堂上，沃伦学到了三大主要原则：
一股股票是拥有一家企业一小部分的权利，是你愿意为整个企业所支付价格的一部分。
使用安全边际。投资时建立在估计和不确定性的基础之上的。大范围的安全边际保证了不会因为误差
而导致失败。最重要的是，前进的方法首先是不要后退。
“市场先生”是你的仆人，而不是你的主人。格雷厄姆假设了一个喜怒无常的角色叫“市场先生”，
他每年都会提供股票买卖的机会，而这些价格经常都是不合理的。“市场先生”的情绪不应该对价格
的看法。不过，他真的会一次又一次地提供低买高卖的机会。

3、《滚雪球（上）(纪念版）》的笔记-第269页

        当他人贪婪的时候你要胆怯，而当他人胆怯的时候你要贪婪。

4、《滚雪球（上）(纪念版）》的笔记-第121页

        预测艺术要以信息为基础，关键在于比其他人拥有更多的信息，然后正确地分析，理性地使用。

5、《滚雪球（上）(纪念版）》的笔记-第133页

        上课时，沃伦总能记住教授说的话，根本不需要看课本。他记性好到能记住页码，倒背段落，还
在老师引用课文的时候纠正老师的错误。他曾对一个老师说过：“你忘了逗号。”在会计课上，老师
还没有把200个学生的考卷发完，沃伦就已经站起来交卷了。

6、《滚雪球（上）(纪念版）》的笔记-第342页

        法律不会改变的心灵，但能阻止人的无情。——马丁.路德.金
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