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内容概要

以短期或是长期的眼光来看，情况绝没有像“好的股票升，差的股票跌”这么简单，有时情况甚至相
反。股价下跌时，一家上市公司仍然可以实现不错的利润，可以分给股东可观的红利，同时也可以有
良好的前景，而只有在供不应求时，股价才会上涨，这是股市逻辑的唯一命题。
看看你的周围，这里所有的东西都取决于一件事：就是看傻瓜比股票多，还是股票比傻瓜多。
没有资金，无论怎样看好行情，形势怎样乐观，哪怕经济正进入繁荣时期，股市也不可能上升。如果
人们手中没有多余资金，他们也不会去买股票。可以说，资金是股票市场的生命之源。但仅仅有资金
，市场仍不能运行。
如果行情看涨，那么即使是最差劲的股民也能赚到钱；但如果行情下跌，即便是最棒的人，也不能获
利。所以首先要考虑大市行情，然后才是选择股票。只有那些投资股票20年以上的投资者，才可以不
考虑大市的行情。

Page 2



《证券投机的艺术》

作者简介

作者
安德烈·科斯托拉尼
1906年生于奥匈帝国（现在的匈牙利），13岁随家人移居维也纳后，曾于法国、美国从事证券投资，
着迷于欧洲各种证券的变化，展开了其绚丽多彩的投机人生。科斯托拉尼35岁时就赚得足以养老的财
富，之后常年定居德国和法国，但过人的精力使他不甘就此退休，转而宣传推广证券投机的艺术，游
走西欧各国，特别是在德国和法国各地开办咖啡馆证券投资讲座，并为德国经济评论杂志《资本》供
稿长达25年。同时，他还写书出版。他一生共出版了13本国际畅销著作。被誉为欧洲的沃伦·巴菲特
和证券教父；全球金融投资类百万畅销书作者；20世纪股市见证人、20世纪金融史上最成功的投资者
之一。
译者
郑磊
资深资本市场专业人士，现任香港某知名投行的资产管理董事。郑磊博士钻研行为金融十余年，非常
推崇科斯托拉尼的投资哲学，已出版的投资心理和行为金融专著有《与羊群博弈》《新常态股市投资
智慧》等，并为国内读者译介了英、日、法文版投资心理著作。
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精彩短评

1、去年买的书，今年流着泪也要看完。
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