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《美元的衰落》

前言

美元贬值：历史会继续还是会转折？巴曙松 研究员国务院发展研究中心金融研究所副所长、博士生导
师中央人民政府驻香港联络办公室经济部副部长对于一个普通的美国人来说，美国财经杂志《the daily
reckoning》的主编安迪森？维金的著作《美元的衰落》可能是带有革命性的，因为书中的不少对于美
元的观点挑战了一个普通美国人一段时期以来的种种主流看法。
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书籍目录

中文版序一 美元贬值：历史会继续还是会转折？中文版序二 美元真的崩溃了吗？序言前言 走下神坛
的美元本位第一章 失约的“复苏”GDP的弥天大谎勒紧腰带第二章 虚假的泡沫经济到底是利润复苏
，还是盈利骗局？第三章 病态的消费观借到手的钱就是自己挣到的钱美国人的金钱文化乐此不疲的吹
泡人从无所不知到一无所知第四章 货币历史中的前车之鉴虚拟货币的凄惨历史迷雾和镜像效应：法定
货币的悲剧新罗马帝国法定货币制度的历史布雷顿森林体系伟大的美元本位时代当代困境经济的政治
层面第五章　直升飞机理论、通货膨胀与我们腰包里的钞票日本：值得引以为鉴的例证大难临头的货
币危机逝去的美好生活消失的利润泛滥无度的借贷第六章　当心赤字紊乱客观存在的赤字支出问题享
受“国家恩赐”的代价财政赤字的历史有悖常情的动机债务催化剂阴阳之和（而不是日元和人民币）
美元的灾难第七章　令人扼腕的美元衰落美元贬值及其对抵押贷款泡沫的影响美元贬值与贸易赤字美
元贬值与国内生产总值美元贬值带来的影响通货膨胀的威胁通货膨胀的别名美联储的必然归宿第八章
　机遇与挑战货币价值的失控“送”到海外的工作潜在的通货膨胀让我们忽视了现实巧妙的货币投资
战略如何抛售美元注释与参考文献
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编辑推荐

《美元的衰落》由机械工业出版社出版。《纽约时报》畅销书！美元贬值何以成为千载难逢的投资良
机。地狱天堂一线间，在无底的美元深渊里，隐藏着无限的财富之源。美元贬值代表了美国经济的崩
溃吗？美元危机将会影响谁的利益？当美元走向衰落，谁将成为新的全球经济领袖？在新的形势下，
世界经济蓝图又将如何演变？石油、黄金、有色金属的价格要涨到多高？我们持有哪种资产才安全？
美元？欧元？黄金？房产？股票？
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精彩短评

1、书写于07年（次贷危机前后），10年在梅林地摊上五块钱买的，2015年才看完（汗颜）。。。全书
都在叨逼政府控制不了黄金，所以让美元脱离金本位，就是为了操纵多印美元，向亚洲人民赖账，制
造虚假繁荣，结果坠入恶性循环甩不了手，鼓励大家看空买黄金，参照着如今新的经济周期来看，倒
也别有味道，反正这种对当权者满腹不信任的观点还是对着不少老百姓的胃口。总的来说还是网友总
结的好，向松祚写的序更有价值。
2、向松祚的序言所持观点更有价值。
3、序中告诉读者如果对投资有兴趣可能最后一章会起到启发的作用。。。
4、看介绍号称是亚马逊最畅销书之一，买这本书的目的就是想了解下美元的过去，现在以及未来整
体的一个趋势。看了下序（本人看书不爱看序，看评论说序比较好），果然，序非常强大，以至于后
来越看书越觉得没序有水平。大部分内容在分析美元贬值的原因（指责美联储发了过多的债券）。通
过这本书应该可以大致了解些美元的一个短史，确实给我有一定启发，（当然是后半本的事情），另
外想到，美元撑到今天，和他作为法定货币有着密切的关系，当然这一套完全是向英国佬学来的，由
于英国佬那时候没有把英镑做成全世界货币（条件也不允许），各国依旧遵循金本位。想当年英国佬
就是靠借债过日子的。如果你是报着要寻找投资方向这个目的话，那不一定买这本书，去书店看最后
一章吧。或者投资黄金，重金属，非美货币，反正跟美元指数呈反比关系的。另外序确实精彩，而且
两个序竟然是相互对立的观点，挺搞笑的。这个价格买这本书，花这些时间看这本书，不是很亏。
5、讲来讲去一个事：美元要贬值，贵金属要升值。够枯燥的一本书。
6、记得是2008年10月末在天津时一个周末读的
7、本书很适合国际贸易专业的学生,特别是国际金融无法入门的同学.因为内容比较浅显同时结合货币
的发展史,可以让读者对"布雷顿森林体系"等名词有更进一步的理解.总之是本不错的书.但可能内容个人
主义观念比较强,所以请取其精华,去其糟粕.
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《美元的衰落》

精彩书评

1、这是一部从民间角度讲述美元的书，从多个层面揭露了目前美元存在的问题。而其中多次提到的
人民币将会成为下一个国际货币让我们这些中国人读起来确实有种爽快感。(爽快下也就算了，不要沉
迷，小心资本主义糖衣炮弹^_^) 书中主要批判的是法币的缺陷，以及在政府控制下的经济繁荣假象。
这些调调在很多书籍里面都能看到，让我读了没有过多的新鲜感。其实我认为目前的经济类书籍的一
个通病是都在做as is的分析。在读这类书籍的时候，你会发现很多经济推理非常的含糊，读这个观点
的书籍觉得挺有道理，读另一本持另外观点的书籍，发现他讲的也很有道理。这里面主要的原因是缺
乏一个to be的共识。这里的to be就是TRIZ所倡导的理想化。很遗憾，在经济学里面，没有这样的共识
。这是因为货币或者说财富其实并不是人类的最终目的，因为人们真正需求的不是这个，它仅仅是一
个交换手段。很多种其他方式可以满足这种欲望，比如权力。这也就是经济永远离不开政治的原因。
在这样的背景下，对于没有很深经济学背景知识的读者在读这些书的时候，很容易被书里面含混的概
念和推理误导。正如这本书里说的, 即便是所谓的经济专家也往往不懂经济。至于本书所说的美元衰
落，不仅仅是一个经济问题，更可能是一个政治问题，甚至有可能是一场巨大阴谋的外在表象。Who
knows? Just take care about yourself.
2、文/老钱年轻人奥巴马在亚洲之行中一反常态。他将用一半的时间访问中国，同时将另一半时间留
给传统盟国日本和韩国，以及相对中立的新家坡。自日本始、以韩国终，是姿态的展示，也兼顾了传
统。而在中国逗留时间之长，则是更为务实、更具胆识和更有必要的战略选择。这绝不是中国青年的
意淫，而是利益使然。正如任何独立的个体不会把自己宝贵的时间花在没有价值的人身上一样，肩负
拯救美国这头舞步笨拙大象健康重任的奥巴马，更没有时间在非核心利益上浪费时间和精力。而之前
美籍华裔商务部部长骆家辉来华，集中精力与王歧山就贸易问题进行深入探讨，则可以看作为奥巴马
这次来访奠定了基调。因此，可以这么认为，奥巴马这次与中国可能达成的共识，基本上不会超出骆
家辉与王歧山会晤的成果。在中美利益冲突日趋严重的今天，如何有效管理和协调双方的利益冲突，
进而以妥协和合作解决很有可能对抗与双输的问题，考验这两国领导人的智慧。然而，合作不易，合
作非常困难，合作几乎不可能顺利达成。原因就在于，除非将双方的利益都考虑在内，否则就不可能
获得双方的认可。在所有障碍中，最根本的障碍在于美元。除非将美元发行量控制在让中美双方都感
到不那么难受的限度内，同时让人民币对美元缓慢有序地升值，否则，解决两国的贸易失衡问题，就
是一句空话。事实上，中美两国已经互相绑架，短期内无法放开对方的手。这恰如一对天天吵架的情
侣，因为有着水乳交融的关系在里边，暂时还做不到分手，但也爱不起来。“现实是，当你拥有诸多
债务时，那么从根本上来说，唯一有效的偿债途径就是贬值货币。”这就是美元的现实，也是美国必
然要走的路。问题是，对于美国最大的债权人——中国和日本而言，美元贬值意味着双重的损失：债
权缩水，出口收缩。尽管人民币升值对中国也有好的一面，比如说促进投资与消费结构趋于合理化，
推动产业升级，增强中国人的相对购买力。但中国政府无法面对手中美国债权短期内大幅度缩水的考
验，所以，不得不迫于民众的压力而继续冒结构失衡的风险，压制人民币升值。短期来看，压制人民
币升值有着巨大的诱惑，一是有利于保护出口行业，二是避免美元债务缩水。但凡事有一利就有一弊
，要想压制人民币升值，中国就必须不断买入美元，这就需要按比例发行人民币。也就是说，美联储
每发行一美元的货币，中国人民银行就必须按持有比例向市场注入6.8263元的人民币。非如此，不足
以对冲美元泛滥带来的升值压力。而亚洲其他国家，也只有跟随中国的步伐，等量发行货币。于是，
市场里的水越来越多，面就在比例上越来越少。结果只能是全球通货膨胀，甚至是恶性通货膨胀。请
注意，这里的通货膨胀不仅仅是传统意义上的通货膨胀，而是更多地包含了资产价格的上涨。压制人
民币升值的另一个后果就是，中国对美国的贸易顺差将继续扩大。这就意味着，中国将继续廉价出口
实实在在的商品，换回价值持续缩水的美元。从而进一步增大了中国持有的美国债权，相当于进一步
唤起美元贬值的欲望。这种逐渐加强的正反馈，最后的结果只有一个，就是中美在未来的某个时点上
携手崩溃。我们要相信，任何事物都有其自身的调节功能。当中美之间这种正向反馈达到一定程度后
，一定会有一种破坏性的调节方式出现，将双方的关系推动到一个新的平台上，重新获得阶段性的平
衡，从而走向新的失衡。我们的问题是，这种破坏性的被动平衡，将会给双方带来多大的福利损失。
相对而言，兼顾双方利益的主动性调整则要成本低得多，尽管必然伴随着短期内的巨大痛苦。要实现
这种主动性调整，对美国而言，就是控制货币发行量，适度约束消费，加大生产性投资力度，甚至降
低人力成本。这些都很痛苦，但非如此，不足以将自身的经济导入可持续发展的轨道。对中国而言，
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《美元的衰落》

则需要适度控制自己的投资规模，将自然资源损耗、生态环境破坏和人力成本反映在商品价格中，适
度提高人民币汇率，从而将出口降到合理的均衡水平上。同时，进一步激活国内消费，提高依靠内需
拉动经济的比例，将经济增长的动力逐步转移到内部来。这样，就能避免被廉价美元绑架，整体上提
高人民的福利水平。问题在于，两国的领导人都不可能劝说自己的国民放弃短期利益而追求长期利益
，或者说，付出短期痛苦而谋求长期的可持续发展。结果当然是，失衡将继续，直到崩溃，然后重建
。基于市场内在的要求，我们将继续看淡美元，看多人民币，并以此为逻辑配置资产，管理财富。说
到底，除了美元，奥巴马无法带来任何实质性的东西。即便他有强烈的合作意愿，他也没有合作的资
源可资利用，他的选民和选民们选择出来、却代表利益集团意愿的议员们，不支持他做出实质性的改
变。如果可以继续赖账，谁愿意老老实实还钱呢？中国也一样，大家对人民币升值怀有复杂的感情，
既害怕国家手中的美元资产缩水，又害怕出口下降影响经济高速增长。所以，更愿意以真实的商品，
换取更多越来越廉价的美元。暂时还有钱赚，谁还会考虑未来的损失呢？问题是，这种不合理的交换
关系，还能维持多久？------------------------华丽华丽的分割线-------------------------奥巴马是个帅小伙
文/老钱中午看了胡奥媒体见面会，突然便知道美国人民为什么会选择奥巴马做总统了。次贷危机下的
美国，恢复经济的难题前所未有，无论是一个强硬而无脑的吃货，还是一个智慧却软弱的家伙，都不
足以帮助美国走出这场危机。奥巴马是独一无二的人选，智慧而又不张扬，强硬却又知进退。最重要
的是，他知道美国的问题在哪里，也懂得直接对准问题下狠手。或许美国人和欧洲人觉得奥巴马对中
国不够强硬，但对中国人来说，他硬得恰到好处。他不会整那些虚头八脑的面子工程，但他在维护美
国利益方面绝非无所作为。他在贸易问题上强硬立场，关于汇率的委婉表达，以及对互联网管制的幽
默评价，都足以赢得我们的尊重。可惜，欧美人士中的守旧派更愿意听到直接的批评、看到强硬的施
压，却不知道以足够柔和的方式来达成预定的目标。奥巴马完全理解中国文化的要意——彼此给足面
子，各自挣够里子。假以时日，他将步步逼近自己的目标，以一种近乎东方的方式。可惜，部分欧美
人士更喜欢那种张扬而无用的莽夫。因此，他并不会因为自己的完美表现而提高自己的支持率。但是
，他却赢得了我们的尊重，他足够睿智，也足够弘毅。这令他看起来有些中庸。至于说如何评价这次
胡奥会，我就只能引用我的朋友南南同学的名言了：“一开始就没意外，全都是常态”。他不会空手
而归，他已给中国留下了一些东西。只不过，这需要我们慢慢品味。他和温总理的谈话，或许会更深
入细致一些。我得说，我喜欢这个帅小伙，非常喜欢。---------------------------------------------后半部
分写于2009年11月17日，本来是以日记的形式发表在豆瓣，但由于受到审查而暂时发不出来，所以，
就胡乱发在这里，算是留个痕迹，也是对之前这篇文章的某种修正。看来，还是因为再弄个博客，尽
量少在豆瓣写东西。
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