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内容概要

[内容简介]
l   投资宗师50年投资心得，畅销100万册的散户投资圣经，全球600位顶级基金经理人奉为圭臬的投资
理论，8000万中小投资者的指路明灯，5大股票买卖原则+3大投资建议，笑傲牛熊的制胜法则。
l   本书是威廉·欧奈尔继百万销量畅销书《笑傲股市》之后的又一杰作，它曾长期居于全美投资类书
籍畅销榜前列，受到投资者的广泛好评。欧奈尔通过对近一个世纪股票市场发展过程的研究，总结出
了一套稳定的理性投资方案，帮助投资者在风险莫测的股市中避免遭受沉重的打击，并获得财富与投
资经验的共同增长。
l   本书图文并茂、深入浅出，即使是从未涉足股市的新手也能从中学到极其实用的买卖原则，从而畅
意遨游股海，顺利地开启财富之门。而对那些资深的投资者而言，本书也能帮助他们修正一些不恰当
的习惯，为他们提供更多的投资思路与灵感，使他们的投资金巢更加熠熠生辉。
[编辑推荐]
l   比肩彼得·林奇与沃伦·巴菲特的投资宗师50年投资心得。他年仅30岁，就开创了自己的事业，并
成为纽约证券交易所最年轻的席位持有人。他提出了CAN SLIM股票交易法则，并借助这一法则创下
了26个月大赚20倍的纪录。他创办的《投资者商业日报》提供了投资所需的一切数据，被中小投资者
视为指路明灯。
l   股市就像一头野兽，你一定要知道什么事情是不能做的，而什么事情是必须去做的。华尔街最负盛
名的投资大师之一威廉·欧奈尔将为你破解笑傲股市的股票买卖原则。在这本投资经典中，你将学到
：
n   当股票价格上涨而不是下跌时买入。
n   应该买入高价的绩优股，而非廉价的垃圾股。
n   不必过于关注公司的账面价值、股息或市盈率。
n   不必订阅一些关于股市的简报或购买咨询服务。
l   湛庐文化出品。
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作者简介
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精彩短评

1、自己在喜马拉雅用语音读播的第一本书
2、大白话的经验
3、寻找杯柄
4、翻译的太烂，还不如看英文，WTF
5、炒股的斗不过教学的
6、一招鲜！一个融入价值与技术的招数。
7、在我读过所有关于股票的书当中（7，8本），这本书是最好的也是最具可执行性的。虽然很多人并
他不知道欧奈尔，只知道巴菲特，但如果你看巴菲特的书可能你看了就看了，有点感触但你还是无从
下手，但本书就是教你如何选股票，如果进场如何出场。这些指标如每股收益，每股净收益等，作者
把所有该考虑的指标都能具体化，技术化，可实现性很强。作者所的很多技术指标咱们从网站大部分
均可以获取，can slim。任何一门学术都需要专门刻苦专研，而针对选股票，买卖股票，can slim的确是
作者总结的葵花宝典。这本是值得买，时常翻阅的书籍。
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精彩书评

1、在我读过所有关于股票的书当中（10本左右），这本书是最好的也是最具可执行性的。虽然很多人
并他不知道欧奈尔，只知道巴菲特，但如果你看巴菲特的书可能你看了就看了，有点感触但你还是无
从下手，但本书就是教你如何选股票，如果进场如何出场。这些指标如每股收益，每股净收益等，作
者把所有该考虑的指标都能具体化，技术化，可实现性很强。作者所的很多技术指标咱们从网站大部
分均可以获取，can slim。任何一门学术都需要专门刻苦专研，而针对选股票，买卖股票，can slim的确
是作者总结的葵花宝典。
2、内容转自靜（谢谢！） ：做了删减，用作复习用。超级强势股票在价格大幅上涨之前的共同特征
。股价到达顶点后急剧下跌时股价的变化。必须限制自己只采用几个资料来源掌握相关资料和数据，
以及经过时间证明是正确和可盈利的方法。＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝
＝＝C＝当季每股收益。至少应该上涨18％－20％，并且越高越好。同时，当季销售量应该增加至
少25％。A＝年度每股收益增长率。在过去3年内应该保持显著的增长率，同时股本收益率保持在17％
以上。N＝新产品、新管理阶层、股价新高。S＝供给和需求。在外流通的股份加巨大的需求。L＝领
导股I＝专业机构投资者的认同M＝市场走向。学会读解大盘的每日股价和我成交量变化和领先的个人
投资者的行动来判断市场的总体走势。这决定你是输是赢。发现拥有强大基本面的公司，即拥有独一
无二的新产品或新服务，从而使销售额和收益持续增长的公司股票，然后当它们的股价刚出调整区但
还未高涨之前，择时买入。投资人常犯的19种错误2、买处于跌势的股票，更有可能后果惨痛。3、买
入时向下摊平而不是向上4、总是买很多那些单价极低的股票，而不是少量的每股单价较高的股票。[
你要考虑的的不是买多少股，而是投入多少钱。与大多数高价股相比，低价股票的下跌幅度通常要高
出15％－120％，低价股的风险更大，低价股的买入卖出价之间的差价幅度也要大一些]5、总想在短时
间内不费力气就赚到钱。太贪心、太急进功利，却没有做好准备，没有学会合理的投资方式，没有掌
握应有的技能与应遵循的原则。7、考虑到股息或低市盈率因素而选择二流股票。[股息和市盈率的重
要性比不上每股盈余的原则增长。业绩较好的公司一般都不发放股息，而是将资本再投资与研究与开
发或促进公司发展的项目中。]8、误用不正确的选股标准，总是入不了门，也不知道如何去找一支成
功的股票。9、买自己熟悉的老公司的股票。10、不会识别利用有用的信息和建议。11、不使用图表进
行分析。[牛市中买入股票的最佳时机时股票刚从价格坚挺或看起来至少维持7－8周的一个基线处刚开
始上扬的时候]12、一有小赚就获利退场，却紧守赔钱的股票。[正确的投资方式与此相反，对于赔钱
的股票要快速止损，对于赚钱的股票择要稍微耐心一些。]14、把时间都花在决定买哪些股票上面，而
一旦做出投资决策后，却又不知道该在何时、何种情况下卖出这些股票。对卖出股票没有任何原则或
计划。15、没有认识到，购买那些得到专业投资机构认可的质量较好的公司股票非常重要，以及运用
图表分析区证实所选股票和投资时机的正确性也是非常重要的。17、在做出购买和售出指令后，极少
按照现行价格交易，总喜欢进行限价。 这样的投资人总喜欢在1／8还是1／4上斤斤计较，却不去注意
更大且更重要的股市行情变化。使用限价单的话，会有可能因此错过市场行情，不能及时卖出该了解
的股票以避免受损更多。卖出止损时机在股市上发大财的首要秘诀并非在任何时刻都是正确的，而是
在错误的时候能让损失额降低到最低水平。任何低于持有成本的股票，都可能会增加错误的可能性。
到底卖不卖,还有一个建议可以帮助你做决定：假使你并不拥有这支股票，拥有的是存在银行的市值相
同的钱，再问问自己:现在真的想买这支股票吗?个人投资者一定要很明确坚持这样一个原则：每只股
票的最大损失要现在在初始投资额的7%-8%之内.根据多年的经验，由于在选股和投资时机选择方面取
得进步，以及学会在你所持最好的股票上采取适当的买入技术，你的平均损失额会降低。当某只股票
上扬时，学会如何安全地采取跟随买入战术需要很长一段时间的，但这一理财方法要求你将资金从走
势变化较小的股票移至较为强劲的股票中&lt;10&gt;。当很明显地处于牛市时，你要抽身卖出哪些跌幅
还没有到7％－8％的股票，因为你要为最能赚钱的那只股票筹钱。一旦赚了钱，获了大利，就可以针
对正常的股价波动给与比7％－8％更多一点的空间。因为之前是出发点不正确，后面情况是出发点正
确，股票走势很好，那么用赚来的钱，就可以给股价波动大一点的空间，也不会为正常10％－15％的
波动而提心吊胆。关键在于要精确地在突破点买入股票，从而使股价下跌8％的可能性最小化。[所有
股票都有风险和投机性]当大多数股票的盈余很优秀并且分析家们对它们的期望还乐观时，它们的价格
已经达到了高点。为了避免成本盲点症候群，在每一月或季末算一下从上次分析到现在各种股票价格
的变动幅度。它可以将你的目光从持有成本转移到所做的投资在市场的相对表现上，它会让你保持更
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清晰的目光。不仅仅是在每个季末，更为频繁地做这个工作对你有百利而无一害。解决成本盲点症候
群的问题后，你就可以得到丰厚的利润和回报。每当对某只股票做出某种决定的时候，你还应该判断
一下该股票的潜在盈利能力和可能发生的亏损，这很具有逻辑性。你不会去买一支潜在利润率为啥0
％但亏损率为80％的股票。当你遭受损失（低于买入价8％获更小幅度）时，写下你所期望的卖出价格
，就入你对所有买入的股票所做的潜在利润期望一样。忘掉自我和自尊，不要再试图与市场抗争辩驳
，也不要对某只让你受损的股票存在好感和偏好。记住，没有所谓的绩优股；它们都不好，除非它们
的股价上升。卖出获利时机＊＊＊1960年制定的法则如下：1、几种投资哪些得到投资机构认可的，每
股市价在20美元以上的股票；2、公司的每股盈余在过去5年中每年均有成长，而且当季的每股盈余成
长率要在20％以上。3、股价应该在合理回整和平稳之后长到新高价格，或者时准备创新高
价&lt;12&gt;。而且还需要同时伴随有日均成交量增长50％以上的幅度。身处股市的目标不是为了做得
对，而在于对的时候能赚到大钱。金字塔向上平摊在购入某只股票后，如果其价格涨升，就再追加买
进，向上平摊。该做法可以保证初始时能恰好在正确的中心价格点上购入股票，保证其价格比初始购
入价格增长2％－3％。在股价上升过程中以递减的规模不断追加买入股票，如果判断失误，股价跌落
到成本以下 一定的幅度，就售出股票止损。成功的股票在突破修整平稳区域后，差不多要上涨20%
到25%,之后它们就要下跌，构筑新的价格形态，有时还会再涨出一段。了解到这一新信息后，我制订
了一个规则，即精确地在买人中心点买入股票，超过买点5%以上，停止加码进股。之后在价格上
升20%时卖出股票。修正之后的利损计划是这样的：赚20%时出场(除超强股以外)，从买人价下跌8%
时止损。这个计划有几个显著优点：如果做错两次但只做对一次，仍可不赔钱。在一条一条检验关键
性卖出准则之前，一定要记住下面重要的两点：首先，选择正确的股票能够为成功卖出奠定一大半的
基础。如果刚开始就在适当时机买进一支刚自调整价格形态向上突破的股票，而且在不超过高于买
点5%的价位加码进筹，你将可以不受日后股价修正的影响。赚钱的股票很少会跌落到正确买点的8％
以下。实际上，很多非常赚钱的股票根本就不会低于其止确买点。所以说，在正确买点买入股票绝对
非常必要，这也可能会让你更快地将小部分亏损幅度还未及8％的股票进行止损。也许在一支股票还
未下跌到4％至5 ％时，你就已经知道这个选择是错的。其次，在牛市行情里买入一支股票后，注意那
些出现的大卖单。这些大卖单可能是短暂、不一致地出现，而且和以往的成交量相比也不算太大。但
最强的股票此时可能出现为时一周或数周较强的卖压。要用全面的观点来分析股市行情，以免被正常
的股价拉回吓倒或退场。高潮型顶点许多领导股会由于众多股民跟进而快速涨升到最高点。它们达到
顶点(当某支股票突然以比前几个月前进中快得多的速度上涨一至二周时)。另外，它们经常出现消耗
型缺口(当股票的价格从前一天的价格突然大幅度向上跳升时)。1.当日价格涨升最多的那一天。如果
某支股票的价格在好几个月里都向上推升(和买入点相比，股价从合理和适当的价格形态明显上扬)，
在某天的收盘价比开始上扬后任何天内涨升的幅度都要大得多，注意！通常这就非常接近顶峰和最高
点了。2.最大的日成交量。行情的最后高峰可能发生在自成交量开始上升后幅度最大的那一天。3.消耗
型缺口。如果某支股票在构筑了好儿个月的价格形态之后快速涨升，从而和前一天的价格之间形成一
个缺口，那么该涨升也就接近顶点了。4.到达顶点时的行为。如果某支股票非常活跃，以至于2至3周
内在每周股价图(或8至10天内在每日股价图)上持续显示出快速增长态势，就卖掉它。这被称为行情最
高顶点。与数月前开始上扬之后任一周内股价涨升的幅度相比，该周内股价从低到高的涨升幅度要大
一些。有时在接近行情顶点时，某支股票会从上个星期的最低点开始上涨，重复和上个星期一样的大
幅度涨升，在接近该星期的位置上出现稍稍抬升，同时成交量仍然很大。我称该形态为“轨道线”，
因为在每周股价图上你会看见两条平行的水平线。这代表在本周内，成交量将会持续保持旺盛势头但
是价格不会再行上扬。5.出货迹象。在涨升很长时间后，每日大量的交易额及伴随着的价格上升将会
导致出货。在那些仍深信不移的买人者仍然被卷人其中之前，卖出你的股票。6.股票分割。如果由于
股票分割而使其股价在1周或2周内涨升20％到25％，那就卖掉它。过多地将股票进行分割往往代表着
股价已接近最高点。如果某股价从其价格形态向上突破后，公司宣布要进行股票分割，大多数情况下
应该出清该股票了。7.连续好几天走低的那些增长。股价连续走低而非上扬的日子可能会发生变化，
在大多数股票开始从顶点下落之后却又涨升。你可能会发现在经历4至5天的下降后，股价又上涨了2
至3天，尽管之前你所见到的是股价上扬4天后又下跌2至3天。8.上升轨道线。在某些情况下，如果某
股票经历了大幅度涨升后到达其上升轨道线，即应卖掉(在股价图上，轨道线指的由数月内最低股价之
间的连线以及最高股价之间的连线得出的两条平行线)。分析显示当股票快速涨至上升轨道线时，应出
清该股。9.200天移动平均线。当股价超过其200天平均移动线价格水平之上70％到80％时，应卖出
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。10.股票从最高点跌落后应出清。当股票还在涨升时你没有卖掉它，就应该当其从最高点跌落时卖掉
。在初次股价崩滑后，某些股票还有可能在某次重新攀回。成交量下降以及其他表明虚弱的迹象1.低
成交量情况下股价达到新高。有的股票在较低或较差的成交量基础上还能创下新高。随着股价涨升，
成交量则越来越低，这表明大户已经失去了对该股票的兴趣。2.接近或到达该年度股价最低点。从每
日股价图上我们根据向下“箭头”的指示看出最高点所在。也就是，股票会连续好几天地接近或到达
当日的最低点，将当日上涨的幅度完全消化掉。3. 3级/4级价格底架。当某支股票从3级或4级底架突破
，创新高时，卖掉它。第3次涨升对于股市来说已很少再具吸引力了。这非常明显，几乎任何人都能
看得见。这些已经是到了最后的价格底架常常很虚弱，其区域表现得更宽，也更松散。4.股价弱势反
弹的表现。当你在最高点附近看到第一次大量股票出售时，下一次的成交量即使回升，其回升量也萎
缩，表现在价格上也是如此，或者使回升态势所能维持的时间变短。在股价弱势反弹的第一或第二天
，就需卖出股票;这也可能是在股价一落千丈和跌破价格支撑区之前最后一次卖出股票的大好机会。5.
从顶点处跌落。当某支股票从顶点处跌落8%或更多的话，有时可以检查其之前的涨升、顶点处及该次
下跌，这有助于判定该股票的涨升是否已经结束，或只是一个止常8%至12%的修正。如果由高点下挫
超过12%或15%，你则可以考虑卖出了。6.相对涨升力量较弱。相对涨升力量变弱也可成为卖出股票的
原因之一。当某支股票的LSD相对价格力量比率下降至7}点以下时，考虑卖出该股票。7.出现“独行侠
”。如果某支股票涨升，但若没有同行业其他重要成员的涨升作为呼应的话，要考虑卖掉该股票。跌
破价格支撑区在整个星期交易结束收盘时，若股价位于已形成的主要价格线以下，或是其他价格支撑
区以下，我们都称之为跌破价格支撑区。1.跌破长期价格涨升线。如果某股价在周末时低于其主要的
长期价格涨升线，或在维持大量交易额情况下跌破一个关键性的价格支撑区域，就卖掉该股票。价格
涨升线必须与好几个月内至少是3个日价格或周价格的最低点相连接。过短时期内所得到的趋势线没
有多大的用处。2.一天之内价格大幅度下跌。如果某支股票在经历了很长一段时期的涨升后，然后在
某一天内出现自涨升之后最大幅度的日价格下跌，如果同时有其他迹象得以映证的话，就可以考虑卖
掉股票。3.大额成交量的同时价格下跌。有时，当某股票出现近几年来最大的周成交量的同时，价格
跌破的话，就卖掉股票。4.200天平均移动线向下转折。经过长期向上涨升之后，如果某股票的zoo天
平均移动线开始向下转折，应考虑卖出股票。另外，如果某股票的形态很弱，日股价多数处于形态的
下半部，而且是在200天移动平均线以下，则应在创新高时卖出股票。5，价格在10个星期的平均股价
之下徘徊。经过长期涨升之后，如果某股票的收盘价低于其10个星期的平均股价，并且在此水平之下
徘徊数周，无法反弹，那么就需考虑卖出。其他主要卖出指示点1.如果你将所有的止损标准定为7%
到8%,那么当股价上涨25％到30％时，有时就可以获利退场。如此赚个3次，就可获得100％甚至更多的
收益率。然而，对于那些在正确的时点买入、有不错的价格形态、机构投资者也投人资金的市场领导
股，如果其在1个、2个或3个星期内仅涨升了20％，就不要为了那25%或30%的收益率卖掉这些股票。
它们有可能会赚大钱.应该继续持有以获得潜在更大的利润。2.当有买主愿意接手时，大户肯定会卖出
持股.所以，如果股价涨起并且此时也有好消息(如商业周刊的封面文章)发布出来，你要考虑卖出股票
。3.当在每个人看来，股市看起来都很明显、很让人振奋地上扬的时候，就赶快卖掉股票，否则将为
时已晚!当股市出现过分乐观的情况时，出清持股。当每个人都开始积极幻想，跑来跑去煽动其他入买
股票时，他们实际上早已把钱都投进去了。现在他们所能做的只是嘴上煽动他人。不能进一步将行情
往上推升。要推升行情只能靠增加买压来实现。在你担心失败和其他人犹豫不决的时候买入股票。然
后等到你很开心、面对失败泰然自若时卖出股票。4.若季盈余成长速度明显减慢或连续两季衰退，多
数情况下应卖掉持股。5.小心不要因为谣言或坏消息而轻易卖出股票;它们通常只能造成短线冲击。谣
言通常是拿来吓那些个人投资者、小买家的，想让他们将股票出手。6.始终要学会从所有以前的卖出
失误中总结经验教训。将过去的买卖点绘在股价图上，自己去做分析。认真仔细研究那些失误，制订
额外的规则，以避免过去所犯的错误进一步造成更大损失。何时才能耐心持股决定何时卖出与决定何
时静坐持股二者之间密切相关。静坐持股时，请遵照以下建议。如果你可以根据未来一两年内的收人
，或股票可从原有的价格底架突破达到更高的市盈率，从而预测股价会朝着更高的水平涨升，那么就
买人该成长型股票。你的日标是要于正确的时机买入盈余最佳的股票，然后耐心持有，进而证明自己
的看法是对还是错。有时在购人之后你至少要给出l3周的时间，冉进一步做出结论，比如说某支股票
确实表现很差，不应该选择它。结论前提当然是该股票不至于退败到你的止损价位。在快速变化的股
市上，早就应该卖掉那些在整个大盘涨升几个星期后却仍未继续前行的科技股，继而将资金转到从有
更好基础的合理价格底架进行突破的其他股票。把自己辛辛苦苦挣来的钱投资出去后，留意大盘走势
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和《投资者日报》的《大市行情》专栏(the hig picture)就变得很重要。如果在股市处于股票分割飞接近
顶点或开始向下逆转的时候购入新股，那么你继续持有原有股票的话就会碰到麻烦。(大多数突破涨升
的股票此时会面临挫败，大多数股票也会下跌，所以一定要根据大盘趋势来采取行动。不要试图与万
跌的行市抗争。)买入一支新股票后。用红笔在每日或每周股价图上出一条防御性卖出底线，该底线代
表你将卖出止损的股价水平(低于买点8％或更低水平)。在新牛市行情的前面一年半至两年中，你可以
给股票多一点下跌空间，继续持股，直到股价到达卖出止损线时才采取行动。有时，卖出止损线可以
向上′提升一些，但是仍需低于初次购人后第一次正常回整的低点。如果你要提高卖出止损参考价，
千万不要将此价点提高到太靠近目前市价的水平。否则你很容易就被正常的调整吓出退场。提高止损
参考水平后，你也不能向上跟进了.因为当股价接近一个不可避免的、自然的回整点时，你会被迫出清
持股。一旦股票比买人点涨升了15％或更多，你就可以将更多的注意力集中到那些何时应该卖出的规
则上，在股价上涨过程中最终获利入袋。你不能让任何一支已买进的股票在涨了20％后再跌到赔钱的
价位。如果你花50美元的单价买人一支股票，后来涨至60美元(十20％ )或更多，但是在此价位上并未
卖出获利，那么你没有任何理由让它一路跌到50美元或是以下造成损失。你也许会因为在50美元买入
，在60美元时观望.之后以50或51美元卖掉而感到尴尬、荒谬，但是没有获利入袋的错误已经犯下了。
要避免犯第二次错误，避免继续发展到遭受损失的地步.记住，一个重要目标就是要尽量将所有损失最
小化。另外，大行情需要一段时间才能完成。不要在涨势的前8周就获利退场，除非股票出现严重问
题，或者因为宣布股票分割，股票连续两三周出现顶点。除非股票本质不佳或缺乏投资机构及大户的
认同，在8周内就可以出现20％涨幅的股票至少要被持有8周以上。很多情况下，最强劲的股票只需要1
至4周的时间就可以上涨20％或更多，有能力翻一番、两番甚至更多。如果你拥有一支像这样真正的符
合CAN SLIM法则的市场领导股，不妨持有到其第一次下跌，或稍稍低于其10周价格平均移动线。一
旦你赚足了可观的利润，也可在第一次出现短期l0％到20％价格回整时仍可试着持股。记住，你的目
标不是仅仅做对就好，而是在做对的时候要赚取丰厚的利润。李尔摩说过，“赚大钱不是靠你思前想
后，靠的是抱牢”。能够看对行情并且又能抱住股票的投资者少之又少。股票需要时间去向上涨升。
新一个牛市行情的前两年通常是抱牢的最佳和最安全的时期，但需要勇气、耐性和有利可图的静待。
如果你确实了解到某家公司及其产品非常棒，你会更有信心度过几次难以避免的股价修正。要在某支
股票上赚大钱需要时同和耐心。如果细读几遍，并为自己的投资制订严格的利损计划，最好每年都重
读本节。只有同时精于买人和卖出，你才能获得成功。当你投身股市,需要决定：1、买入什么股票；2
、如何持有手中的证券；3、应买入多少只股票；4、应采取什么行动；5、哪种投资方式要好些？最好
的规则之一是一直集中精力，吧鸡蛋放到少数几个你所熟知的篮子里，然后看紧它们。持有过的种类
越多，你的反应速度就会越慢，在下一次严重的熊市来临时，卖出股票获取现金的速度也被迫放慢。
成功的投资者的目标应该是拥有一到两只可以赚大钱的股票，而非十几只只能赚小钱的股票。发生损
失的次数多一点但比较小，但可以赚几次大钱，会更好一些。投资过于分散会常常因为忽视而形成投
资中的障碍。在牛市中，将证券投资进行头寸集中化操作的方法之一是向上跟进，当股票从买入点涨
升2%-3%时再买一点，不过，当股价偏离正确买入点过远时，就不要再买了。如果你决定集中持股，
是应该着眼于长远目标呢？还是更为频繁地买卖？答案是持有期不应成为关注的主题。关键之处在于
要在适当的时机买入正确的股票，当卖出准则或市场告诉你，是时候卖了，就该卖掉出。买入和卖出
之间的时间间隔可长可短。好股票不应该出现连续6个月或更久的亏损期。放空，把正常的买入卖出
步骤反过来想就可以。不要在牛市中防空。不要小规模的放空。几乎所有合理的卖空形态都发生在一
只很强的前市场领导股明显到达最高点的5-7个星期之后。很少人知道这一点，大部分卖空者由于过早
操作、做得不好或者错过明显的好时机而遭受损失。总之，可以分散投资，但是不要超过限度。将资
金集中在少f精选股票上，由市场帮忙决定每支股票的持有期。如果你富有经验的话.融资购股也是可
以的，但是这其中有很大的额外风险。最后，如果你不知道现在是在做什么时，就不要放空。一定要
使用股价图来决定买卖时机。通过看图提高选股和把握时机的能力Friedman在《free to choose》中用28
页的篇幅来强调市场的力量以及价格能够为决策者传达重要且精确信息这一能力。价格形态（或“底
架”）就是在涨升一段后股价修正和整理的价格区间。分析它们时所需要的技巧在于能判断价格和成
交量的走势是否正常。标志着强势还是弱势？在较强和可辨识的价格形态上，才有大行情发生。若形
态松散，或已过于明显，则可能造成失败。在股市上，历史总是在重演。因为人性很少会变。以前成
功型股票的价格形态在以后可以用作选股模型。有一种重要价格形态，如果从轮廓的侧面看，看起来
就像一个带柄的杯子。杯状形态可能会持续7至65周，不过大多介于3至6个月。从绝对高点(杯子的顶
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部)到最低点(杯底处)的修正幅度大约在12％到15％直至33％。与刚开始时的底架形态相比，任何一种
强势价格形态总应拥有非常清楚和确定的价格涨升趋势。在最初的涨升阶段，你应该期待价格至少上
升30%的幅度，同时还伴随着相对来说越来越强的涨升势头，以及在某些点上极具潜力的成交量增长
。大多数情况下，不过并不全都是，杯子的底架应该是圆的，表现出“U”形而非狭窄的“V“形。
该特点使得股票有充裕的时间去继续经历所需的正常回整，其中会有两三次价格下挫至接近于杯底的
水平。“U”形区域的重要性在于，它会吓退那些摇摆不定的股票持有者或让他们疲惫不堪，并将其
他投机者的注意力转移走。从而就有了由更为坚定的持有者们构筑的坚固基础，在下一轮价格涨升中
，他们不是很轻易就卖出股票。在大盘处于中级回整的过程中，成长型股票通常会形成杯状形态，其
回整幅度将是市场平均水平的1.5倍到2.5倍。在中级回整中，最佳的选股对象应当是拥有回整幅度最小
的底部形态的股票。不论是在牛市还是熊市，下滑幅度为市场平均水平2.5倍的股票通常可以说是过于
宽阔和松散，应引起质疑。先前那么多高科技领导股，如JDS Uniphase，在2000年第二和第三季度中，
形成了宽阔、松散和纵深的杯状形态。它们的股价形态都较残缺，容易导致失败，当它们试图突破至
新高时，表明了应该避免买入该股票。在一波牛市行情中，涨幅可以超过40%或50%的领导股着实不
多。牛市行情的图形中，回整若超过这个幅度，以后冉要创新高或重新继续涨升的话，很可能会失败
口原因是，一支股票由高点被拉回超过50%的幅度的话，日后必须涨升100%才能再回到原来的高点。
历史研究表明，许多股票涨了那么多之后，很可能在突破高点5%至15%之后就大幅度回折，导致突破
失败。股价直接突破杯底水平，在杯外区域创下新高的的股票常常带有更高风险。柄状区城的基本特
征构筑柄状区域通常需要超过1至2周，而且在最后下挫阶段，股价常会出现下跌或萎缩(跌到数周前杯
柄区域中已创下的低点以下)。杯柄区域内股价下挫阶段中，成交量也会出现显著萎缩。有一些例外的
情况:缺乏杯柄的杯状形态突破失败率要高一些，虽然很多股票在没有杯柄的情况下也可以成功向上攻
升。z在杯柄构筑成功期间，杯柄应该一直介于绝对高点和绝对底部之间整个杯形区域的上半部。杯柄
同时也应筑在200天移动平均线之上。杯柄如果构筑在整个形态的下半部或低于200天移动平均线，则
可能很虚弱，是个失败的形态。因为股票需求不足以使股票收复以前一大半的失土。此外，杯柄区域
继续提升(从低点向上提升，或直接沿着低点前行而非下降)的话，日后若创下新高，突破的失败率很
高。这一沿低点向上的楔形特征使得股票无法在从杯底涨至形态上半部之后，做出应有的清洗浮额和
价格剧跌工作。这一高风险特征常会出现于第2或第3段涨势之后的形态、缓慢前行的股票形态或散户
大量涌人进行投资的市场活跃领导股二所以你要谨防楔形杯柄。一般正常的杯柄由高点拉回的幅度应
介于10%至15%之间。牛市行情中，在杯柄区域的拉回幅度若超过该限度，整个形态看起来就太过松
散、不稳定，而且在大多数情况下，是残缺的，极具风险。不过，你要是处于熊市最低点的最后一次
萎缩时期，大盘与寻常不同的虚弱气势会使得杯柄区域迅速下降20％到30％，但是整个股价形态仍可
以是合理的。强势形态应具有窄幅波动区间在积累期间，股票的股价形态应该有一些窄幅的波动。在
周线图中，窄幅的定义是在一周内价格从高点到低点，波动的区域比较小，同时在好几周内，股票的
收盘价几乎近似地没有变化，或非常接近上周的收盘价。如果每周股价的底部形态中，每一周的最高
点到最低点之间相隔很大，从市场的角度看来，该形态很有可能也经常会在突破时无法发挥作用。不
过，业余看图者会看不出来其中的区别，也不会知道在股票急剧下跌失败之前，能上扬5％到15％，从
而吸引那些鉴别能力欠佳的交易者。寻找中心点与紧盯“成交里变化幅度”当某支股票形成适当的柄
式杯状价格形态，之后突破上部的买人点，即利威蒙（Livermore）所称的“中心点”或“最小压力线
”时，日成交量应当较正常量至少增加50%.一些新的市场领导股的日成交量在主要突破阶段大增500%
或1 000%，并不罕见。多半情况下，在突破中心点上股票具有更好的定价、更好的特质，成交量以高
于平均水平量的增加幅度时买人股票，才算是明智的买人。投资大众的95%通常不敢在这一点上买人
股票，因为它容易让入担忧，看起来也有风险，而且在股票的最高点上买人的话有点荒谬。不是要在
最便宜的价格或接近最低点买人股票标的，而是要在最恰当的时机开始买入，此时你成功的机会才会
最大。这意味着你不得不学习在做出最初的买单之前静观其变，直到某支股票涨仁来，在你的买入点
上进行交易。如果你有工作要做，不能经常观察股市动态，小型报价仪器或手机可以用的报价系统以
及网站都可以帮助你时刻站在潜在突破点的前端。成功的个人投资者会一直静侯到这些准确的中心点
到来之时才买人。这些点是真正行情发展起来和所有让人兴奋的动向开始之处。如果你试图在些点之
前买入，很可能为时过早。很多情况下，股票不会到达突破点，就使得你买人的是发展迟延或可能股
价实际上在跌的股票。在投资某支股票之前，你希望它能先证明其强势所在。而且，如果在高出精确
买人点5%至10%之处买人股票，你就晚了，也更有可能在下一次股价回整中被套住。你的8%止损准则
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会迫使你卖出股票，因为股价被延伸开来，没有足够的空间去历经一个极佳的正常股价小幅调整。正
确底部形态的买入中心点未必是前波的最高点。很多买入中心点都要比前次的高点低5%到10%。大多
数买入中心点是杯柄区域的最高点，通常都低于整个形态真实的高点。这一点值得铭记。如果你等到
一个真实的新高处再买人的话，就为时晚矣。有时，你可以在股价形态(包括杯柄区域)中找出一些高
点形成下降趋势线，等到趋势线断开的时候就可以开始进场了。当然，为提高胜算，你的股价图分析
必须正确才行。在接近股价形态的低点处寻找成交萎缩点几乎所有正确的股价形态在其最低点或杯柄
较低的区域会表现出为时2至3周的成交量显著萎缩。这意味着肯再低卖的额度己不多，股市上不会再
有股票进人交易。正处于积累期间的健康型股票几乎都会表现出这一特征。股价窄幅波动(每日或每周
收盘价极其相近)和成交量萎缩相结合，表明非常积极的股票发展态势。成交量大幅变动方法很有价值
训练看图者时另一个有价值的方法是每日或每周成交量发生大幅增加。在股价涨升的所有星期内成交
量大量增加，在之后期间内又随之极度萎缩，这是一个非常积极的信号。在谨慎研究过程中，交易量
是非常值得关注的对象。交易量可以帮助你弄清楚某支股票是否正处于积累(低位买进)或分销(高位卖
出)过程中。一旦掌握了这项技巧，你就不再需要依赖于那些分析员和专家们的个人意见了。关键之处
是发生大额成交量绝对不可或缺。要成功分析股票，衡量股票供需及其是否得到专业投资机构认同时
，成交量是一最好的标准。要学会使用图表来决定正确的购买时机。在错误、不佳的时机购人股票，
买入未处于积累过程中或具有不合理、残缺股价形态的股票，一定会让你付出昂贵代价。下一次考虑
买某支股票的时候，一定要看它的每周成交量。股价仍处于底部形态过程中，与收盘价低于每周平均
成交量水平上股价的星期数量相比，如果收盘价高于每周平均成交量水平上股价的星期数量更多的话
，那么所表现的是积极信号。在牛市，要对以前的决定做一个事后分析。去仔细研究每日或每周股价
图，找出头几年里你曾买入和卖出的各种股票的准确点所在。研究这些决定，总结一些新的规则，避
免再犯上一轮中的错误。然后再去研究一下那些你错过或处理错误的很能赚钱的股票。得出一些准则
，从而保证在下一次牛市中买到真正的领导股。领导股肯定有，此时正是它们开始形成形态基础的时
候，是去发现它们的时候。问题在于，当你遇到它们时，所持有的是何种投资计划。如何发现“带柄
匙状”价格形态带柄匙状形态与带柄杯状形态很相似，除了匙状部分向外延伸所经历的时问较长，使
得形态浅一些以外。认识“双重底&quot;(Double一Bottom)价格形态双重底形态看起来就像英文字母w
。这种形态没有带柄杯状形态出现的那样频繁。之所以重要，是因为通常“W”的第二个底部应该和
第一个底部处于同一水平，或在大多数情况’F，要比第一个底部低1至2个点，从而使犹豫之中的投
资者退出以清洗浮额。双底形态页可能会带柄，虽然该特征柄非必要条件。纵向和横向的长度与杯状
形态比较相似。理论上，双底形态的推涨程度可能不及带柄杯状形态，因为估计必须被两次拉回低点
水平附近，以形成双底形态。双底的买入中心在W中心处顶点的水平。如果双底形态带柄的话，那么
中心买入点就是柄部的顶点。“平底“价格形态的定义平底形态是另一种值得注意的股价形态。它通
常出现于股价由带柄杯状、匙状或双重底形态涨起一波以后的第二阶段整理区间。平底形态的回整深
度不超过10％至15％，通常以极紧密的窄幅波动范围横向移动起码6或7周。如果在杯状形态时你错过
了股票初始突破的时机，就应该注意这种形态了。它很有可能及时形成平底形态，再给你一个买入的
机会。高架构、窄幅旗形形态较少见高架构并巨窄幅的旗形形态相当罕见，在牛市中出现的次数不超
过1、2次。开始时，股价在很短时期内(4至5周)快速向上推升100％至120％,之后通常斜向修正3、4或5
周，修正幅度也不超过10％到15％。这是最强的形态，但也是风险最高及最难正确解读的形态。许多
股票的价格在经历这一形态之后，可以再涨升200%甚至更多。“双层底架&quot;形态在熊市的后半阶
段，有一种走势可能看起来很消极，但实际上在未来的牛市中很可能成为积极攻势的领导股。我称这
一特殊走势为“双层底架”。双层底架的形成是因为某支强势股票由其形态基础突破而出，但是由于
大盘下滑的影响，无法和正常一样涨升}0}10到3(i}la。于是在整个大盘仍持续下探阶段，该股票的价格
只有进行回整，在原有的形态基础的顶点上直接构筑第二次股价整理区域。当大盘结束跌势时，通常
都是如此，该股票将很有可能率先创出新高。这和上面压着重物的弹簧是一个道理。一旦重物(此例中
，指的是熊市)被移开，弹簧就可展现其原本面目，按本身的趋势来走。这是为什么说由市场忐忑不安
或情绪化，或丧失信心是一种有勇无谋的表现的原因。下一轮赛跑很可能仅有几个月之遥了。“上升
底架&quot;形态就如平底价格形态一样，突破杯状形态和双重底形态之后，股价再行上升的半途中，
会出现“上升底架”。股价下跌幅度大于先前下跌幅度期间，有三次低于低点10%至20%的回整，这
也是为何我称其为上升底架形态的原因所在。每次出现回整通常是由于大盘下挫。松散的形态架构均
可能导致失败看起来宽且松的股价图通常会导致失败，不过也可能会在日后收敛起来。新英格兰核力
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股价构筑了一个宽广、松散且残缺的形态，从A、E、C、D、E点间看起来像是个双重底形态(见图12
一22}。刚开始时，从A点到D点股价下跌大约40％，幅度太大了，也花了太长的时间到达底部，大约
花了6个月。请注意有另外一个线索，整个残缺形态进行中的股价相对强度线(RS)趋势向下。所谓的买
人点E是错误的。柄部也太短了，没有清洗幅额。它沿着各个低点楔形向上。从E点到F点到G点，新英
格兰核力构筑出第二个形态基础，但是如果你试图在G点买人，那你又错了。时机还未成熟，因为股
价形态仍然比较宽广且松散。点E到点F的相对股价强度线持续走低，股价由底部的F点直接拉至看似
为突破处的G点，为期不过3个月，太过急躁也很不稳定。相对于前面玲个月的股价下跌，3个月的相
对股价涨升不足以将走弱的趋势扭转至积极态势。之后股价由点G下跌到点H,看起来好像是形成了从E
点到F点到G点杯状形态的柄状区域。如果你在点I即股价试图突破的地方购人股票的话，之后的股价
又会下跌。原因是：杯柄过于松散，其区回深度有20％。不过，在这次下跌之后，股票的价格形态终
于开始收敛，从点I到点J到点K，费时15周，在点K上，从一个紧凑、合理的形态基础上进行突破，之
后涨升了近乎两倍。请注意从点F到点K间相对股价强度线的上扬和股票强劲的涨升情况。买入股票的
时机有对也有错，但需要学习了解二者的区别所在。刚开始时确实不容易，但你肯定会获得回报的。
一些残缺、宽且松的形态会误导人们在迟迟不肯结束的熊市中买入股票。同时，要改变我们在相当长
使其内所形成的看法，需要一定的时间。洞悉残缺的股价形态和底架结构在过去70年中从未有过对于
股价形态的任何独创性和完整的研究。多年来所建立的很多具体模型以及对股价结构的研究表明很多
形态，如三角形态、币形形态及狭长旗形形态等，这些股价形态很不可靠，风险也高。当大多数股票
急剧地向高点涨升时，这些股价形态才有可能在“最强20股”走势的后半部分发挥作用。很多松散残
缺的股价形态看起来都发生作用了。这些时期就如发生在17世纪的荷兰郁金香球茎狂潮，过度投机使
得各种郁金香球茎的价格狂涨，到达让人惊异的程度。研究表明，除了极少出现也极难发现并且呈现
出旗形的底架只有5至6个星期的狭长旗形形态以外，最为可靠的底部形态应该拥有为时至少7至8个星
期的价格巩固时期。大多数币形、三角形和狭长旗形股价形态的基础比较虚弱，没有足够的时间或价
格回整来成为合理的底架形态。1个，2个，3个，4个星期的底架构筑期都太具风险。几乎所有的案例
中，都应该去避免买入。约翰·麦可奇(John McGee)与罗伯特·爱德华(Rol}ert D . Edwards)于198年合
著了《股价趋势技术分析》(Technical Analysis of Stocks Trends) ，概述探讨了很多曾在夏贝克的书中出
现，但都残缺的股价形态。三重底形态和头与肩底部形态也在好几本书中被广泛提到，用技术分析来
证明的股价形态。我们已经发现它们也属于较虚弱的形态。头与肩底部形态可能在有的情况下会成功
，但是其前期价格涨升趋势并不强劲，但这恰恰是大多数强势市场领导股所应具备的一点。不过，当
迹象表明某股票价格应该是到达顶点时，头与肩顶部形态则是最为可靠的一种。要小心：若不太会看
图的话，你可能会错误解读原本是正确的头与肩顶部形态。很多专家也不会正确解读这一形态。右肩(
第二个)应该稍微比左肩低一点。与双重底形态相比，三重底形态更为宽阔、松散及缺乏吸引力。原因
是股票要有3次到低点的剧烈回整和下跌，而非双重底形态中的2次，或强势柄式杯状形态中的1次。如
前所述，拥有楔形杯柄的杯状形态也总是残缺、易失败的形态，就如你可以在环球电讯公司(Global
Crossing Lxd. )(见图12一28)图例中所看到的一样。一位有能力的看图者会避免买入或直接卖出环球电
讯股，该公司后来破产了。你不应该去买那些已经登上热门榜、相对股价最强的股票。相对股价强度
超过一般股票、股价刚由一个扎实的形态向上突破的股票才是该买的标的。卖出的时机则是在股价向
上喷出、已大涨一段而且相对股价强度达到极高水准时。要发现这些变化，你必须看每日或每周的图
表。上档供给(Overhead supply)原则是分析股价走势很重要的一个概念。一只曾下跌了一段的股票，当
在其股价上涨时，存在对上涨股价抑制价区，就是上档供给。这些抑制价区代表先前股票的买人，并
起到限制和打压股价上涨的作用，因为先前买入的投资者在股价达到他们买人价时倾向于卖出股票解
套。股票持有者通常对自己承诺:“如果能以不亏解套，我将卖掉股票”。人性是很难改变的。若股价
在下跌很多之后回涨至原来买人水平时而有机会解套时，很多人卖出股票情有可原。好的技术分析者
可以看出那些涌现大量上档供给筹码的股价区域，他们不会买前一阵子有大量上档供给的股票，避免
犯下致命错误。相形之下。许多缺乏经验的只关注股票基本特征的分析师就常犯这种错误。不过，如
果一只股票好到可以向上消化上档供给，等到股价走势证明需求确实强劲，这时甚至以较高的价格跟
进承接也是比较安全稳健的。超过两年以上的上档供给对股价上涨的抑制较小。当然，一支股票若第
一次创新高，上档就没有套牢供给额度，所以比较容易涨。成功的、新的高科技公司通常在公司成立
的第5年至第10年之间出现最快的盈余增长，所以在它们的增长的初期尤其要注意。相对于以前的形态
过于宽阔、松散;柄状区域可能太像楔形、太宽松且脆弱;或者，柄状区域延伸到形态的下部;或呈窄状
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的“v’，形，由形态底部一口气向上创新高，未能筑构适当的柄状区域。某些形态的相对股价强度
很弱，成交量变化和每周股价变动出现异常，这些表现都说明这是一支落后股
。====================================最好的股票在它们变成赚钱股票之前会表现出特
定的强度信号。一只股票 要走高，需要收益率增长，强劲的销售以及一些其他因素来表明它开始以领
先者身份出现。便宜的股票有它们便宜的原因，它们反应了哪些不允许股票上升的不足之处。每股收
益排名指示出一个公司的相对盈利增长。强劲的收益增长是一只股票成功的根本，对股价的未来走势
影响最大。EPS排名通过给最近几个季度赋予额外的小吃权重来计算过去3年每家公司的收益增长和稳
定性。计算结果于所有其他在价格表中的普通股作比较，并以1－99的刻度排序。相对价格强度排名显
示了正出现的价格领先者。相对价格力量(Rs)排名通过测算股票在过去12个月的价格表现，为你指示
出哪些股票是最好的价格表现者，然后将这一结果同所有其他公开交易的股票进行比较，并赋予1到99
的等级，99代表最好。1952年以来最赚钱的股票在它们突破最初的价格底部时具有的平均相对价格力
量等级为87。换句话说，在开始它们最大的价格运动前，最赚钱的股票已经优于市场上其他股票中
的90%，或十分之九了。在不好的行情中，相对价格力道向下突破70的等级能给你市场形势可能变得
麻烦的预警。大部分的超级大牛股在它们的主要价格走势前会同时在EPS和RS排名中获得80以上的排
名等级。由于其中之一是基本面的度量，而另一者是关于市场的评估，坚持两个数值同时坚挺能够显
著改进你在好行情中的股票选择过程。当然这里并没有保证说一家公司过去及目前的良好记录一定不
会在末来突然被反转。这也是为什么你必须采用止损策略，谨慎而且重要的是查看每天或每周的股价
图。以判断价格是处在一个正常的底部还是已经延伸到远远高出最近时间的稳固区域。&lt;12&gt;正如
前面提到的，过去半个世纪表现最优异的股票的价格模式表明，过去3年的盈利增长和最近两个季度
每股收益的百分率增长是两个最通常的基本特征。低等级的公司股票并不是不能有价格表现。只是这
些股票巾有更大比例的一部分最终将以失望而告终。就算一支等级靠后的股票右不错的价格走势，你
将会发现在同一行业中排名更靠前的股票可能比它表现得更好。高的EPS排名和RS排名仅仅是股票选
择难题的一部分。研究表明大部分的市场领导股同时也是一个领先行业类的一部分。行业相对力道排
名将会告诉你，你的股票所处的行业类是领先于市场还是落后于市场。如果整个行业类表现不如市场
，即便你的股票表现的很好也得小心了，这可以作为一个重要的警示信号。行业相对力道排名将一个
股票行业类六个月价格表现同所有其他行业类进行比较。削减成本可能使一个公司的盈利增长四分之
一到一半，但是强劲的持续性利润增长需要良好的销售增长支持，因此买人能获得最大的销售增长的
公司同样是很重要的一点。它们销售额中，每一个美元究竟能获得多少利润?“它们的资本利用情况如
何?销售量+利润盈余十权益回报(SMR )排名将这些重要因素组合起来，是鉴别出那些拥有真实销售增
长和高额利润率的真正优秀的公司最快捷的方法。专业投资者对一支股票的价格会产生重要影响。因
此，买人那些共同基金正在买人的更好的股票以及卖出那些他们正在努力卖出的股票是很有必要的。
如果你想同这类重要的市场交易对着干，最终吃亏的多半会是自己。鉴于收益率和过去价格表现对股
票价格的影响，每股收益和相对价格力道排名被赋予双倍的权重，其他三个（行业相对力道排名
、SMR排名和吸筹/出货(ACC/DIS排名)）则被赋予一般权重。52周价差下降百分比(当前价格与过去52
周最高价相比下降的百分比)也被纳人到智能选股综合排名的计算中。计算结果同整个数据库中的股票
进行比较，并以从1到99的等级进行排序（99代表最好)，有些股票的智能选股综合等级可能比5个排名
中的任何一个等级都要高。这是由计算公式中的权重赋予方式以及被包含在内的52周价差下降百分比
造成的。量比变化指标。在成交量的基础上，怎么知道投资组合中的所有股票的成交量或者你正在考
虑是否买入的股票的成交量是否正常？股票能以很多不同的成交量成交，而只有成交量上的主要变化
才可以给你重要的提示。一只股票的成交量多少并不关键，关键的是成交量的变化是否正常。创新高
的股票倾向于涨得更高。留意大资金流向的股票。经常核对创新高的股票找出大赢股的重要一步是找
出创价格新高的股票。每天将20支表现相对好的纽约证券交易所股票和20a支表现相对好的纳斯达克上
市公司股票归总到一起。它们是具有以下特征之一的质量股:1、价格创新高(名字粗体)2、接近新高(公
司名字被以标准类型打印)3、股票价格在15美元以上而且显示出最大的成交量增长，而且价格至少上
升50美分以上的股票(划线)这些每周一次的基本图表列出了流通股数、EPS排名、公司基本描述、股票
代码、年收益增长率、吸筹/出货排名、管理层持股百分比、公司债券百分比、行业相对力道排名、相
对力量线和RS排名、平均H成交量、市赢率、当期季度收益、前两年最高和最低价、权益回报、机构
倡导排名、最近几季度收益和销售的百分比变化以及股票是否拥有期权。这是潜在领导股出现在我们
的视野中时的一个非常棒的搜寻它们的方法。然而，虽然几乎所有的最终成为领导股的股票都会在这
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些图形中露而，你必须记住不是所有的出现在“股票新高”一栏中的公司都会成功而获得好的结果。
如果没有“股票新高”这一工具，投资者通常将错过很多值得注意的有吸引力的股票。特别是对于那
些在纳斯达克交易的不那么有名气的股票更是如此，而恰恰是这些不太为人所熟悉的名字有可能爆发
并变成年度最大的大赢股。要真在股票上做好，你只需要懂得如何解释每日大盘的平均走势可以了。
正确做到这一点只看一个平均指数是没法获得整体印象的。在大多数主要的市场顶部和底部，几个指
数之间微笑的分歧可以更容易地被发现。如果不是以这种方法来看指数，很多投资者将错过很多这类
信号。要学会在日线基本图形中识别这些市场偏离，因此每周只研究一次大盘是不够的。看过大盘走
势，就应该将重点几种到哪些重要板块上。有时候市场青睐小盘股，有时候青睐大盘股。市场不时从
价值偏好转为成长偏好。价值型股票一般比成长型股票又更低的价格收益比（市盈率）。在一波强力
反弹渐渐成熟的时期，有些专业投资者会开始涉足哪些应该更安全、更防御性的股票。最大的赚钱股
通常是领先行业类中的领先股。如何有效地搜索这些最好的行业？从历史上看，赚钱股票通常来自排
名前40的行业内，或者来自“52周最高与最低”清单中创价格新高的股票数最多的前5个重要板块。很
重要的一点是，要知道首次创新高的股票是很值得研究。参考主要期货图，这不仅对商品交易者有所
帮助，对公司领导和学习经济学的学生也是一样的。例如，原油的价格又可能同时影响到通货膨胀和
航空股票的好坏。木材价格能给出建筑行业好坏的信号等等。要想投资好，关系从货币到玉米的每一
样东西，明白谁领先谁落后是很重要。利息率影响到每一个人。重要的利率能帮助你更好地计划你的
商业融资、个人理财和投资。评估已经持有或打算买入的股票：1、这是值得持有的合适的股票吗?在
它所处的类别中还有没有更好的?2、这支股票是处在领先的行业类还是落后行业类中?3、如果已经持
有了一支股票，你持有的时间会不会太长了?4、如果股票看起来相当强而且你确实想在它上面进行投
资，现在进行是太早了还是太迟了?大部分的领先股通常出自领先的行业。研究表明37%的股票价格走
势直接同它所属的行业类的表现有关，另外还有I2%则取决于其所属的整个板块的力量。因此有堪称
半数的股票走势取决于与其相应的行业类.由于特定的行业类引领每一个市场周期，你可以看到在进行
一次买卖之前考虑一支股票的行业类是多么的必要。
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章节试读

1、《笑傲股市之股票买卖原则（经典版）》的笔记-第20页

        这些指标即使起作用，其效果也是微乎其微的的。因为并不是经济在领导市场，而是市场在领导
经济，这就是为什么很多年前有先见之明的人将代表一般市场的标准普尔500指数当作“先行”的经济
指标之而不是“一致”或“滞后”的简言之，华尔街的专家们将经济作为股市的预测工具，这完全是
因果颠倒，必将犯错。
这解释了为什么现在经济并不好的时候，股市却能那么火，从另一个角度说，中国经济现在的下滑也
是短暂的。

2、《笑傲股市之股票买卖原则（经典版）》的笔记-第22页

        1.在抛售的第一天，收盘指数会低于前一个交易日的收盘指数，但是成交量仍居高。
2.另外一种抛售的信号，我们称之为滞涨行为。在这种情况下，先期交易活跃，市场走高，之后突然
遇到阻力，无法进一步走高。市场并不立即下跌，只是上升幅度比不上前一两天。

3、《笑傲股市之股票买卖原则（经典版）》的笔记-第59页

        分散投资不能减少风险，因为一旦熊市来临，最终会殃及所有领涨股，广泛的分散投资是＂无知
的藩篱＂，是―种自以为是的安全，更合理的投资方式是只持有少数几只股票，了解它们的具体动向
，凭着对它们的密切观察，当出现什么问题时，你就会尽快做出反应扭转局面，而不会将时间浪费在
认清形势上面。分散投资有一定的减少风险的作用，但绝不是说只要分散投资，你的投资就安全了。
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