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内容概要

中国金融期货交易所股权类期货期权小组(简称中金所股权小组)对上市股指期权的意义、做市商制度
、期权保证金制度、期权执行方式以及期权与权证异同点等股指期权合约与制度设计中的核心和关键
问题进行了全面深入的比较研究，并结合境内市场现状，探索境内上市股指期权产品的可适用制度。
为推动金融期货与期权研究的深化，以及为股指期权的上市创造良好的社会环境和研究氛围，中金所
股权小组整理了相关期权研究成果，汇编了股指期权研究报告。希望本成果汇编的出版，能够起到促
进交流、提高认识、深化金融期货和期权研究的作用。
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作者简介

中国金融期货交易所(China Financial Futures Exchange,缩写CFFE) ，是经国务院同意，中国证监会批准
， 由上海期货交易所、郑州商品交易所、大连商品交易所、上海证券交易所和深圳证券交易所共同发
起设立的交易所，于2006年9月8日在上海成立。5家股东分别出资1亿元人民币，按照中国证监会前期
任命，朱玉辰为中国金融期货交易所首任总经理。上市品种由沪深300指数期货首发登场。道富投资认
为，中国金融期货交易所的成立，对于深化资本市场改革，完善资本市场体系，发挥资本市场功能，
具有重要的战略意义。
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书籍目录
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第十四篇　《四方报告》对美国期权上市初期市场影响分析
第十五篇　现货价格变动时期权卖方与期货投资风险对比
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第十七篇　股指期权上市对股票市场波动性的影响
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章节试读

1、《股指期权研究成果汇编》的笔记-第30页

        　股指期权自1983年诞生以来，发展十分迅速，已经成为国际衍生品市场的重要组成部分。股指
期权的出现拓展了国际金融衍生品市场，为投资者提供了新的投资渠道和风险管理方式，有助于提高
股票市场和期货市场的运行质量，促进市场功能发挥。目前，我国境内市场还未推出期权产品，风险
管理工具较为单一，尚不能充分满足市场更加多元和精细化的风险管理需求。在这种情况下，积极稳
妥地推出股指期权，对于优化我国金融期货产品体系，丰富市场交易品种，完善市场风险管理机制，
促进市场功能发挥，推进资本市场健康稳定发展，具有重要意义。
　　我国资本市场在短短20多年的时间里，取得了巨大成就，目前已成为全球第二大资本市场，有着
全球最大的投资者群体，国际影响力也大大增强，但我国资本市场风险管理体系不完整，证券期货经
营机构的实力还无法与国际同行相比，难以满足实体经济对投融资和风险管理服务的需求。发展我国
期权市场不仅有助于完善资本市场风险管理体系和改善投资者行为交易行为，而且还将大力推动我国
金融机构的业务创新和提高金融机构的服务能力。因此，积极稳妥推进期权产品创新，对于推动我国
资本市场长期健康发展有着特殊的意义。
　　实现股指期权的平稳推出，需要市场各方的积极配合，客观认识股指期权的功能和作用，深入研
究境外市场股指期权合约与制度设计。中金所股权小组对上市股指期权的意义、做市商制度、期权保
证金制度、期权执行方式以及期权与权证异同点等股指期权合约与制度设计中的核心和关键问题进行
全面深入的比较研究，结合境内市场现状，探索境内上市股指期权产品的可适用制度。为了推动金融
期货与期权研究的深化，为股指期权的上市创造良好的社会环境和研究氛围，中金所股权小组整理了
相关期权研究成果，编写了股指期权研究报告汇编。希望本报告汇编的出版，能够起到促进交流、提
高认识、深化金融期货和期权研究的作用。
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