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《资本的真相》

内容概要

《资本的真相》为你揭开资本市场和互联网的秘密，互联网新贵财富爆炸式增长背后的奥妙。
“互联网”热已经延续三年，社会热潮正在逐渐回归常态，“中国到底需要什么样的互联网”?《资本
的真相》提供了一部分答案。
互联网思维、互联网金融、互联网+⋯⋯自2012年以来，热词频现。互联网、移动互联网，这个在过
去20年里的确改变了世界的事物，是如何爆炸式地发展起来的呢？它和资本市场存在怎样的关系？大
部分互联网公司赚钱吗？如果不赚钱，它是如何创造金融财富的呢？为什么互联网行业在资本估值上
享受了特权？这种特权会不会有一天化为乌有？这些问题的答案，对中国科技产业、经济转型和金融
体系改革未来的道路有重大意义。
《资本的真相》，从互联网和资本市场的关系出发，解剖两者的脐带关系，进而拓展到人类科技产业
的发展道路论争和全球化体系的前世今生，并站在中国立场上，做出对前景的判断。
《资本的真相》既从宏观角度分析了互联网时代的资本市场，又有微观的发展现状和比较，分析了美
国资本市场的发展以及互联网产业、科技企业的成功经验，在此基础上观察中国本土相关领域，指出
国内企业面临的困境、蜕变的过程以及未来的前景。
这是一本回顾历史的书，一本预言未来的书，一本等待时间检验的书。
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作者简介

简练，毕业于北京大学中国经济研究中心，先后就职于若干中外金融机构，曾任一、二级金融市场行
业分析师。对国民经济各行业进行过广泛的研究，对中国科技行业、互联网行业的历史进行了长期的
研究积累，对国内外经济、金融史进行过深入研究和思考。近年来数次赴发展中国家进行调研。目前
为中信改革发展研究基金会青年会员、中信改革发展研究院研究员。
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精彩短评

1、废话太多，但见地值三星
2、看了以后想离职
3、宏观金融，公司财务，技术趋势，文化影响，多维度讲这事儿。讲了很多我一直在疑惑却不清的
。感谢虎平推荐！我爱你们！
4、好看
5、对于「风投-信息产业」模式的讲解，很具有启发性。但是作者按耐不住地亲中贬美、追捧基础科
技产业、贬低高度信息化的互联网产业、鼓吹「一带一路」，这些倾向性未必可取。
6、作者看问题的眼光还是比较独到！ 书值得一读！值得推荐！
7、说实话，作者水平很高，知识很丰富，可是书没啥可看，有点不能接受刷分这个现实。初翻两页
可以有前半句感觉，再多翻几页有后半句感觉。建议去书店先看十页
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精彩书评

1、互联网和资本市场这两者的结合，几乎是最近最热的话题之一，无论是最近大火的P2P模式，以及
之前电商、O2O、网上银行，爆炸式的增长方式带来了纷繁复杂的市场乱象。而本文作者简练先生，
通过自己多年的资本市场研究经验，通过旁征博引为我们发散式的讲述了自己对于当今全球资本市场
的现状和发展趋势的理解。笔者之所以说本书是发散式的，在于本书并非非常工整的介绍互联网时代
的资本市场，而是通过发散思维，不局限于这两者，作者有时候思路像脱缰的野马一样，突然间就跑
到了其他的论述范围，但这也正是本书的有趣之处，让读者更多的了解整体市场的发展历史。全文前
几章分别讲述了互联网发展历史和资本市场在国内的进展历程，而后面则论述了作者对于中国互联网
资本的未来畅想。对于本书作者的两个观点笔者非常的赞同，第一点就是在中国做互联网市场，2C的
成功可能性远大于2B市场。在中国目前的市场，无论是专注于服务、生活以及休闲的时光，只有那些
专注于大众市场的公司才真正的做了起来，显然这与中国目前民众的消费习惯已经与互联网高度挂钩
有关，而这种市场粘性也带来了更多的专注于线下消费的手段转入线上。当然这一点也带来了另一个
观点，就是正是由于中国人口的红利，造成了2C市场的异常火爆，只有庞大的用户群体才能支撑起来
这个市场的繁荣，所以作者也断言，下一个拥有着这样市场的国度，正是我们隔壁的印度。本书可以
说是作者对于多年互联网市场的经验总结，既有成功案例，也有失败教训。而作者广博的知识面和信
手拈来的典型案例，也增添了本书的可读性。
2、俗话说：外行看热闹，内行看门道。互联网从某种程度上已经影响到我们每一个人的生活。我们
通过QQ、微博、微信来跟别人联系，通过知乎、百度来解决疑惑，购物用淘宝。这些我们所谓的日
常生活似乎已经被互联网给占据了。虽然有通过开淘宝店和做微商来获取利益的，但其实经营淘宝店
和做微商与开实体店的区别也只在于省去房租和水电。曾经也曾疑惑马云是怎么赚钱的。因为所谓的
淘宝是一个平台啊。简练先生在《资本的真相》一书，通过对互联网的探讨，慢慢让我们了解到资本
市场和互联网产业之间的关系。在这本书中，我们可以知道互联网是在怎样的一种背景中诞生的，他
产生的主要原因，他又是怎样和美国资本市场联系到一起的。因他的描述，似乎慢慢清晰了阿里巴巴
是怎样创造财富的。阿里巴巴是通过互联网盈利的，但其实也不是根据互联网盈利的，他创造财富的
真正方式其实是资本运作下的产物。正是因为资本运作，所以他没有在中国上市，而选择在美国上市
。之所以会如此，也是因为美国资本市场和中国资本市场的区别，而这种区别在一定程度上恰恰是思
维的区别。如今资本市场开始倡导“互联网生态”赚钱，在这种思维影响下，公司净利润已经不那么
重要，重要的是市场估值，在这种估值体系中，可以获得融资。形成了互联网、风投和资本市场的相
互结合、相互支持的食物链。在这个食物链中，互联网公司只要具有具有价值，就能获得融资。而什
么是互联网的价值呢？是点击率，是用户的体验，这样我们不难看出阿里巴巴拥有的巨大潜力。然而
以点击率作为估值，从某种程度上考验的还是人性，而人总是善变的，在这种运作中，这样的资本运
作真的就足够夯实吗？简练先生通过对于美国互联网产业的探讨，也让我们见识到了其中的弊端。对
于目前中国的资本市场的运作也的确起到了警示作用。这两年，国家提出“互联网+”的概念，从资
本运作中也看出我们的国家更重视基建，但也明白互联网的优越性，在此基础上，希望用互联网带动
传统产业的发展。从互联网诞生的起源来说，这才符合互联网的存在的意义。看完《资本的真相》对
于互联网和资本市场的关系似乎有了一个新的认识。但是对于资本的运作，我们似乎还只见其形，并
未了解他的内在含义。但是从美国和中国的互联网产业的发展，我们还是要保持一种理性的态度。毕
竟当今世界99%的财富掌握在1%的人的手上。这样的差距从长远来说，并不是什么好事。
3、《资本的真相》这本书一开始看的时候您很不想看，因为你看到很多资本市场和互联网的专业术
语，会感觉头疼，不想看下去。但是，这样一个问题引导着我看了下去， “互联网”热已经延续三年
，社会热潮正在逐渐回归常态，“中国到底需要什么样的互联网”?而《资本的真相》提供了一部分答
案。互联网思维、互联网金融、互联网等等这些词语一直在我们耳边围绕，一直在和你说你再不去做
就晚了，这个蛋糕已经开启了，快去分一杯羹。而在分杯羹之前我认为我们应先了解这个蛋糕。互联
网、移动互联网，这个在过去20年里的确改变了世界的事物，我们这些80后90后就有切身的体会，从
砖头手机到触屏，从1G到4G，从台式到手提到书本式电脑，中国乃至世界的科技发展都让我们惊讶和
惶恐，如果我们想去找到我们惶恐的原因，我建议你来看这本书，这本让你了解互联网的来龙去脉，
了解它对对中国科技产业、经济转型和金融体系改革未来的道路的重大意义的一本书。《资本的真相
》做了很多的对比，让你对这个世界更加了解。既从宏观角度分析市场，又有微观的发展现状和比较
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，并在此基础上观察中国本土相关领域，指出国内企业面临的困境、蜕变的过程以及未来的前景。对
即将要在互联网领域创业或者已经创业的人都有指导意义。非常值得推荐的一本书，希望大家去观摩
，谢谢。
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