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《全球商界领袖谈世界经济2》

前言

2008年爆发的金融危机导致这一次的全球经济衰退不是一次传统的经济周期衰退，而是经历一个“百
年一遇”的金融危机所出现的衰退，其时间可能要比正常的经济周期更长。衰退程度可能更为严重。
美国总统奥巴马在被记者问及初入白宫的几天什么令他感到惊讶时，他说：“我刚开始工作时感到诧
异，当我们向衰退宣战后，诸多关键问题都似乎同时濒临危急关头⋯⋯很明显我并未预料到经济危机
会发展到大萧条后最严重的程度。”2009年4月，诺贝尔经济学奖得主克鲁格曼指出，这波全球经济衰
退的深度、广度直逼1930年代的大萧条，但各国并未认知其严重性；他悲观地指出，如果不改变现行
做法。难免发生“第三次经济大衰退”。国际货币基金组织在2009年4月22日发表的《世界经济展望》
报告中预测，世界经济2009年将收缩1.3 ％，为第二次世界大战以来最严重的经济衰退。2010年世界经
济将逐步复苏，预计将增长1.9 ％。报告说，世界各地经济均受到国际金融危机和经济活动疲弱带来的
严重影响。国际货币基金组织（IMF）主席卡恩表示，全球经济“自由落体式”的衰退势头正显露出
开始放缓的迹象，但2009年预计仍是艰苦的一年。卡恩表示，全球经济在2010年开始复苏前，2009年
预计仍将“深陷衰退”。
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内容概要

《逃不开的经济崩溃与大衰退》一书出版的宗旨在于向读者说清楚经济大崩溃的来龙去脉，并道明经
济大衰退的应对指南。《逃不开的经济崩溃与大衰退》荟萃了众多世界商界领袖、政界精英、一流经
济学家纵论全球经济崩溃与大衰退的精彩言论。诸如，索罗斯、巴菲特、史蒂芬·罗奇、罗杰斯、埃
德蒙·菲尔普斯、蒙代尔、约瑟夫·斯蒂格利茨、保罗·克鲁格曼、林毅夫、张五常、郎成平、茅以
升、吴敬琏、厉以宁、樊纲、巴曙松、谢国忠、李稻葵、马云、柳传志等，他们或从亲身经历或从宏
观背景分析了经济衰退的成因，他们或从历史经验或从理论分析，对经济衰退的整体趋势进行了回顾
、解析、预测及提供了有效的应对指南。
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章节摘录

第一篇大衰退：逃不开的经济周期——全球商界领袖谈经济崩溃与衰退第一章全球经济：“深陷衰退
”世界需要美国经济衰退投资大师巴菲特在2008年12月3日接受CNBC采访的时候宣称：美国经济已经
“进入衰退状态”，虽然仅从指标上看，美国经济尚不符合萧条的标准。从自己手中掌握的零售商业
企业数据分析，美国人的购买活动正在大幅度减少。很多人拥有的财富因为房地产价格下跌而不断缩
水。受美国庞大的贸易逆差影响，美元将会进一步走软。美元疲弱有助于出口，但美国并未因此充分
受益。全美企业经济学家联合会（NationalAssociationforBusinessEconomists，NABE）曾宣布美国经
济2007年12月进入衰退。根据NBER对经济周期的研究，美国1854年以来的历次经济周期平均收缩期持
续17个月，二战以后的10个完整的美国经济周期中平均收缩期为10个月，最长为16个月。如果本次衰
退也持续16～17个月左右，那么可能的经济反弹点将会出现在2009年6月左右。过去的30年中，美国每
个月至少有一个州的经济实现增长，但2009年2月份这一势头宣告终止，所有州均停止增长。路易斯安
娜州是2009年1月份美国唯一经济增长的地区，2008年同期有21个州的经济在扩张。独立经济学家谢国
忠认为，世界需要美国衰退。2008年2月，他在文章中写道：全球经济是建立在美国消费和中国投资基
础上的，世界经济在现有的增长模式带动下蹒跚而行。来自这两种需求的源泉就如同摩托车的两个轮
子，拖拽着世界上其他经济体一起前行。在新兴市场经济国家和地区与经济合作组织（OECD）各经
济体之间的财富不均衡推动着世界经济运行在这样一种增长模式之上：经济合作组织的各个经济体对
财富进行消费，而新兴市场经济国家和地区则通过投资来赚取出口收益。这种增长模式很可能在很长
时间内会持续下去，直到经济合作组织各个经济体与新兴市场国家和地区的财富鸿沟有效地缩窄之后
。“摩托车”增长模型可能会与众不同，同时有可能再持续十年或者是二十年。自从2000年美国经济
系统性过热之后，现在所发生的一切都源自美联储所创造的过剩的流动性。现在需要这种举动停止下
来并冷却当前的流动性泡沫。美国经济的衰退将会促使这一目标得以实现。然后，全球经济将会回到
同样的系统。我相信，美国经济需要一次衰退。衰退是涤荡繁荣期间所产生的泡沫的一个必需阶段。
拒绝一次衰退会打乱经济的长期稳定发展。从根本上讲，全球经济的不稳定是因为美国使用了大量刺
激经济发展的政策，并导致了在IT技术泡沫破裂以后，美国经济仍然快速发展，这阻碍了对泡沫的必
要清洗。美联储前主席格林斯潘认为，在经济领域有一场“拔河比赛”，金融产业的紧缩向一方拉，
旺盛实体经济的流动性向另一方向拉。产业的流行性正受到侵蚀，但也是逐渐的。格林斯潘说道：没
人知道这场拔河比赛如何结束，令人关心的是，金融危机结束前是否会拖累实体经济。格林斯潘认为
，主要的危险是当家庭财产贬值、劳动力市场疲软导致信用下降时，家庭储蓄率可能会超出许多分析
家的判断快速地上升。艰难的就业环境和黯淡的经济前景令人们对未来担忧加大，减少开支、增加储
蓄是人们对未来担忧的表现。因此，作为GDP增长主要动力的消费则不可避免地表现疲软。消费疲软
是经济衰退的原因和表现，企业面对经济衰退纷纷裁员和降薪以减少开支，又更加促使人们降低开支
，形成恶性循环。目前美国政府所采取经济刺激计划正努力遏制这种恶性循环，防止经济危机愈演愈
烈。2009年2月29日出炉的一系列数据亦显示，美联储降息以及政府刺激经济的举措还没有改变美国民
众对经济前景的悲观看法。根据路透社和美国密歇根大学联合展开的民意调查，美国2009年2月“消费
者情绪指数”继续下降，约半数消费者预计2009年实际收入将减少，而社会失业率将持续走高。2009
年3月底，投资大师索罗斯表示，美国经济即将面临一场“持续性下滑”，可能面临一段类似日本的
低成长期，而且还伴随着高通胀问题。索罗斯说道：我并不认为美国经济会在第三或第四季复苏，因
此我认为我们正在经历一场持续的下滑，美国经济成长可能会在2010年有所突破。索罗斯称，经济复
苏就像一个反过来的平方根符号，索罗斯说道：触底后就会自动反弹一部分，但并非呈“V”形或类
似形状的反弹。虽然美国和西方世界的经济实力优势显著下降，亚洲及其他发展中国家在世界经济舞
台上的“话语权”相对上升。但是在可见的未来，美国仍然是世界经济的老大，再是风雨飘摇的美元
，短期内依然坐定其国际货币地位。正如路透社近日指出：美元将继续是“美国以及世上其他所有人
的共同问题”。2009年3月，胡祖六在接受凤凰卫视《金石财经》节目采访时说道：在全球的工业化发
达国家里面，其实美国财政状况尽管今年有4％的GDP赤字，但相对来说，比很多国家还是更好。比
如说跟日本比，日本的国债占GDP比重已经是150％，那么今年（2009年）日本的经济衰退可能比美国
更严重。可能到了2010年之后，日本的国债差不多占GDP的200％，我们预测美国，即使到2010年底，
这么大规模的财政刺激可能也刚刚达到100％。美国在所有发达国家来说，它的财政负担，并不是最深
重的。第三点还看到，美国的移民结构，美国是个移民国家，有很多像中国人这样的移民流向美国，
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所以它的人口结构对未来国债的负担来说也是非常有利的。2009年4月，美联储发布的褐皮书描绘了一
幅黯淡的前景。这份帮助决定美国货币政策的文件显示就业形势严峻，美联储警告称制造业正呈全国
性的收缩，消费者支出疲软，经济增长仍在萎缩，但美联储也指出，经济出现了一些最初的改善迹象
。房屋市场显示了一些持稳的迹象。另外，报告显示12个地方联储中有5个报告称经济收缩的速度正在
放缓。2007年诺贝尔经济学奖得主、普林斯顿高等研究院社会科学教授埃里克?马斯金认为：美国在此
次经济危机结束后经济霸主地位会被大大削弱，与其他国家之间的差距会缩小，但美国人可能会因此
受益。为什么美国会因为经济危机而获益，埃里克教授解释说，由于经济危机后美国与其他各国差距
被大幅缩小，美国人需要在全球范围内参与竞争，这会促使美国企业努力提高自身竞争力，会增加美
国与欧洲、中国等进行贸易的机会，美国的出口会大幅增加，美国经济会因此受益。美国衰退，欧洲
“感冒”英国《金融时报》这样形容美国经济与欧洲经济的关系：美国经济和欧洲经济就像一对喜欢
争执但却已结婚多年的夫妇。一方可能坚持说要走自己的路，但两者纠缠交错的生活却使它们仍然彼
此厮守。的确，在美国调低了经济增长预测的同时，欧洲也调低了其经济增长预测。欧洲银行及房地
产行业已感受到大西洋彼岸的美国次级债危机造成的缓慢衰退。虽然欧洲本身没有什么次级债，但许
多欧洲银行都在美国房地产业务上蒙受了损失，令银行融资成本增加，从而迫使金融机构控制在本国
的房地产贷款。相比次贷风暴的发源地美国，各界对欧洲经济的前景一直较为乐观，至少不那么悲观
。然而，随着美国一步步滑向衰退，欧洲经济也越来越有“扛不住”的迹象。中国现代国际关系研究
院世界经济研究所所长陈凤英认为欧洲受冲击大于美国主要在于以下两点。他在文章《谁能在经济寒
流中屹立不倒》中写道：首先，欧洲暴露问题晚于美国一年。美国房地产泡沫破灭是在2007年，已经
持续两年了。从历史数据看房地产调整周期一般是34个月，并且（2008年）9月份美国新房开工出现
了5.9 ％的增长，所以2009年美国房地产很可能止跌。但是欧洲不同，它的房地产一直在涨，直到2008
年才开始跌，特别是英国、西班牙和爱尔兰，这些国家的房价涨得比美国还厉害，跌得比美国晚，所
以可以想象明年（2009年）它们可能还要跌。再者，美国是主动调整，比如采取美元贬值、增加出口
等措施，欧洲最大的问题是被动调整，美元贬值，欧元只能升值；美元升值，欧元就要贬值，它永远
跟在美国后面，所以欧洲的经济调整可能要晚于美国一年。欧元区2009年2月工业生产跌幅破纪录，3
月消费者物价指数（CPI）也创空前新低，显示该区经济仍深陷衰退泥淖，加重欧洲央行（ECB）的降
息或进一步采取非传统宽松政策的压力。欧盟统计局2009年4月表示，欧元区2月工业生产比前月减
少2.3 ％，为连续第六个月走下坡。欧洲企业正持续实施减产与裁员，以应对60年来最严重的经济衰退
。巴林银行（Barings）首席投资官Valensise表示，欧洲经济衰退的程度可能与20世纪90年代经历长达十
年经济衰退的日本一样严重。2008年8月，欧盟主要智囊机构——欧洲政策研究中心主任汉斯?马腾斯
（HansMartens）在接受《第一财经日报》专访时坦言：
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后记

在《全球商界领袖谈世界经济2——逃不开的经济崩溃与大衰退》的写作过程中，我们查询、参考了
大量与全球经济问题有关的资料，从中吸收精华。本书大量引用了索罗斯、巴菲特、史蒂芬·罗奇、
埃德蒙·菲尔普斯、罗杰斯、约瑟夫·斯蒂格利茨、保罗·克鲁格曼、蒙代尔、张五常、郎咸平、谢
国忠、周其仁、吴敬琏、樊纲、林毅夫、金岩石、吴敬琏、厉以宁、樊纲、巴曙松、谢国忠、李稻葵
、许小年、向松祚、陶冬、马云、柳传志等商界领袖及经济学家的观点，在此一并表示感谢。同时。
由于资料来源广泛，兼时间仓促，有一部分资料未能（正确）注明来源及联系版权拥有者及支付稿酬
，我们衷心希望版权拥有者见到本声明后及时与我们联系在此，深深地表示感谢与歉意。此外，由于
本书所涉及的世界经济问题主题较多，因此，本书也是集体智慧结晶的成果，在此，要特别感谢林立
荣、王中宁、朱天会、王和培、林晶、卢运杰等人为此书付出的辛勤劳动，才使得本书得以尽快与读
者见面。
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《全球商界领袖谈世界经济2》

媒体关注与评论

反思经济崩溃与危机真相主，解密经济大衰退应对方略我刚开始工作时感到诧异，当我们向衰退宣战
后，诸多关键问题都似乎同时濒临危急关头⋯⋯很明显我并料到经济危机会发展到大萧条后最严重的
程度。　　——美国总统　奥巴马这波全球经济衰退的深广度直逼1930年代大萧条。　　——诺贝尔
经济学奖得主　克鲁格曼全球经济处于我们有生以来最深的和最同步的衰退之中，其起因是全球金融
危机，并因全球贸易崩溃而加深。　　——经济合作与发展组织（OECD）美国经济已经“进入衰退
状态”，虽然仅从指标上看，美国经济尚不符合萧条的标准。但是从自己手中掌握的零售商业企业数
据分析，美国人的购买活动正在大幅度减少。很多人拥有的财富因为房地产价格下跌而不断缩水。　
　——投资大师　巴菲特各个国家的经济并没有彼此脱离。美国市场所发生的事件正在影响着世界各
地的信贷市场。我们正处于一个信心危机当中。人们对市场的金融状况根本就没有什么信心，需要我
们联起手来，重振信心。　　——美国花旗银行董事长、CEO　威廉·罗兹没有经过经济危机洗礼的
民族。不可能是经济上成熟的民族：没有经过经济危机洗礼的企业家。不可能是成熟的企业家；没有
经过经济危机洗礼的公民，不可能是市场上成熟的公民。　　——著名经济学家　郎咸平
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编辑推荐

《逃不开的经济崩溃与大衰退》：2008年，次贷危机、股指暴跌、金融危机爆发⋯⋯冲击波席卷全球
。国家破产、经济崩溃、自由落体式的经济衰退。世界经济陷入50多年来最严峻、波及范围最广的经
济危机。
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版权说明
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