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内容概要

《沪深300指数期货投资策略与风险管理》首先介绍了期货和股指期货的基础知识，然后对沪深300指
数期货进行了分析，指出了股指期货的投资策略，最后介绍了国外基金经理对股指期货的运用，并剖
析了股指期货交易风险及案例。
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章节摘录

　　第一章 期货及股票指数期货基础知识　　第一节 若干基本术语解释　　5．什么是建仓、持仓和
平仓?　　期货交易的全过程可以概括为建仓、持仓、平仓或实物交割。建仓也叫开仓，是指交易者新
买入或新卖出一定数量的期货合约。在期货市场上买入或卖出一份期货合约相当于签署了一份远期交
割合同。如果交易者将这份期货合约保留到最后交易日结束，他就必须通过实物交割或现金清算来了
结这笔期货交易。然而，进行实物交割的是少数，大部分投机者和套期保值者一般都在最后交易日结
束之前择机将买入的期货合约卖出，或将卖出的期货合约买回。即通过一笔数量相等、方向相反的期
货交易来冲销原有的期货合约，以此了结期货交易，解除到期进行实物交割的义务。这种买回已卖出
合约，或卖出已买入合约的行为就叫平仓。建仓之后尚没有平仓的合约，叫未平仓合约或者未平仓头
寸，也叫持仓。交易者建仓之后可以选择两种方式了结期货合约：要么择机平仓，要么保留至最后交
易日并进行实物交割。　　6．什么是多头、空头?　　建仓时，买入期货合约后所持有的头寸叫多头
头寸，简称多头；卖出期货合约后所持有的头寸叫空头头寸，简称空头。　　7．什么是期货保证金?
保证金的作用是什么?　　在期货市场上，交易者只需按期货合约价格的一定比率交纳少量资金作为履
行期货合约的财力担保，便可参与期货合约的买卖，这种资金就是期货保证金。　　在我国，期货保
证金（以下简称保证金）按性质与作用的不同，可分为结算准备金和交易保证金两大类。结算准备金
一般由会员单位按固定标准向交易所缴纳，为交易结算预先准备的资金。交易保证金是会员单位或　
　客户在期货交易中因持有期货合约而实际支付的保证金，它又分为初始保证金和追加保证金两类。
　　初始保证金是交易者新开仓时所需交纳的资金。它是根据交易额和保证金比率确定的，即初始保
证金=交易金额×保证金比率。
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编辑推荐

　　《沪深300指数期货投资策略与风险管理》是根据两位作者多年对国外股指期货的标的指数和我国
的沪深300指数进行了系统研究后所编写的，书中探讨了理论性较强的股指期货定价理论，并在此基础
上，采用案例分析的方法，多角度探讨了股指期货操作中的核心问题——投资策略与风险管理问题。
该书是一部理论与实践结合较好的著作，它适合当前股指期货投资者教育工作的需要。
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