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《股指期货投资指南》

内容概要

《股指期货投资指南》主要内容简介：股指期货呼之欲出，众多投资者跃跃欲试。但股指期货到底是
什么？有何用途？如何操作？对股市有何影响？现在亟需一部对这些问题有深入讨论的著作。杨丹教
授的《股指期货投资指南》正是一部这样的著作。《股指期货投资指南》作者杨丹教授从事资本市场
研究和教学，在国内外顶级学术刊物上发表了多篇论文，带出了一批硕士和博士，是一个颇有建树的
学者。杨丹教授思想的活跃和治学的严谨充分反映在《股指期货投资指南》的写作上。《股指期货投
资指南》的前五章介绍了股票指数和股指期货、我国的股指期货合约和交易制度、股指期货的风险管
理等方面的内容。股指期货是一个相对复杂的金融衍生产品。《股指期货投资指南》的这部分深入浅
出，通俗易懂，没有数学公式，需要量化的地方作者用图表来直观表达，适合所有想了解股指期货的
读者。《股指期货投资指南》的后七章，综合国内外最新研究成果，研究了股指期货的定价和股指期
货对股指本身的影响。特别难能可贵的是，《股指期货投资指南》分析了我国资本市场的特殊性对股
指期货价格的影响，相当深入地介绍了如何使用股指期货来套期保值、套利、投机。《股指期货投资
指南》的这部分应用了必要的数学工具，适合想深入了解股指期货的实际操作者、研究者和学生。
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章节摘录

　　一、股指期货的基本概念和功能　　（一）期货　　期货，一般指期货合约，是由期货交易所统
一制定的、规定在将来某一特定的时间和地点交割一定数量标的物的标准化合约。这个标的物，又叫
基础资产，，可以是某种商品，如铜或原油，也可以是某种金融资产，如外汇、债券，还可以是某个
金融指标，如三个月同业拆借利率或股票指数。　　期货是在远期交易的基础上发展起来的。远期交
易是指，买卖双方先谈好价格，未来的某个时间再按照这个价格进行交易。例如农民与粮食加工商谈
好，3个月后以3元／kg的价格把50吨大米卖给粮食加工商。这就是一笔远期交易。期货交易也是未来
的买卖活动，但和远期交易有很大区别。首先，期货交易是在期货交易所发生的、公开进行的标准化
合约的交易。每个期货合约的条款都是标准化的，如到期日规定好是每月15日是最后一个交易日，标
的资产是某种规格的电解铜或者是五年期国债，一张合约的买卖相当于五吨铜或是十万元面额的国债
买卖等。远期交易并没有这样的规定。　　其次，期货交易的对象是期货合约，而不是实物商品。因
此，期货投资者可以在合约到期时进行实物交割或者现金交割。就实物交割来说，一方交纳现金，一
方交出合约中约定的规定规格的商品，这和远期交易是相同的；不同的地方在于，期货合约可以在合
约到期前采用平仓的方式冲销原来的交易。因此，期货交易的流动性更强。　　最后，也是最重要的
一点，期货交易实行保证金制度和当日无负债结算制度，因而其违约风险远远低于远期交易。　　期
货大可大致分为两类，商品期货与金融期货。商品期货中主要品种可以分为农产品期货、金属期货（
包括基础金属与贵金属期货）、能源期货三大类；金融期货中主要品种可以分为外汇期货、利率期货
（包括中长期债券期货和短期利率期货）和股指期货。　　股指期货，就是以某种股票指数为基础资
产的标准化的期货合约。买卖双方交易的是一定时期后的股票指数价格水平。在合约到期后，股指期
货通过现金结算差价的方式来进行交割。　　利率期货是指以债券类证券为标的物的期货合约，它可
以回避银行利率波动所引起的证券价格变动风险。利率期货的种类繁多，分类的方法也有很多种。通
常，按照合约标的的期限，利率期货可以分为短期利率期货和长期利率期货两大类。　　外汇期货，
是指以汇率为标的物的期货合约，用来回避汇率风险。它是金融期货中最早出现的品种。目前，外汇
期货交易的主要品种有：美元、英镑、德国马克、日元、瑞士法郎、加拿大元、澳大利亚元、法国法
郎、荷兰盾等。从世界范围看，外汇期货的主要市场在美国。
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