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《公司理财》

前言

　　《公司理财》第一版于2003年8月正式出版。五年间，本书多次印刷，广大读者给予了积极的评价
。由于国内外经济金融实践和法律制度在此期间发生了较大变化，我和中国人民大学财政金融学院的
李涛副教授对本书进行了修订。　　一、修订原则　　在修订过程中，我们始终坚持以下三项原则：
　　1.理论和实践要高度一致。对于第一版中与目前的理论发展和实践情况脱节的内容，我们进行了
删减补充。　　2.全书逻辑结构要具有自洽性。我们对于第一版内容的调整延续了原书的逻辑框架和
结构。　　3.补充材料和课后习题要使读者易学易懂。本书是作为教科书来供学生和其他对公司理财
感兴趣的人士学习使用的，因此我们对于第一版内容中的补充材料和课后习题的修订都是为了方便读
者学习和掌握有关知识。　　二、修订内容　　与第一版相比，此次修订有如下新的变化：　　1.根
据《中华人民共和国公司法》2005年第三次修订后的具体条款，修订版对第一章中的“公司制企业”
、第八章中的“股权投资”、第十二章中的“股票回购”、第十六章中的“我国企业兼并收购的有关
法律规定”等相关内容进行了调整和更新。　　2.根据新的《企业会计准则》，修订版对第二章中的
财务报表部分进行了删减和补充。　　3.修订版对第三章、第七章、第八章中的部分资料卡进行了更
新和补充。　　4.修订版对第九章中的“过滤法则检验”重新进行了释义。
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《公司理财》

内容概要

陈雨露主编的《公司理财(第2版)》是教育部“新世纪高等教育教学改革工程——21世纪中国金融学专
业教育教学改革与发展战略研究”项目的研究成果，为国家级教学成果二等奖获奖项目。
    《公司理财(第2版)》在第一版的基础上做了部分修订。全书共分六篇十七章。第一篇包括第一、二
章，主要介绍现代公司制度及财务报表分析；第二篇包括第三、四、五、六、七章，主要介绍投资决
策中的基础理论，如时间价值、净现值、资本结构、CAPM模型、APT模型等；第三篇包括第八、九
、十、十一章，主要介绍融资决策中公司融资渠道、有效市场理论以及与公司融资密切相关的资本结
构问题；第四篇包括第十二、十三章，主要介绍股利决策中股利基本知识及影响股利的主要因素；第
五篇包括第十四、十五章，主要介绍长期财务计划和短期财务计划两方面内容；第六篇包括第十六、
十七章，主要从理论和实践两方面探讨公司理财的一个重要专题——兼并收购。
    本书可作为高等院校金融学专业本科生的教材，也可作为在职研究生和MBA学生在公司理财方面的
启蒙图书，以及在企业、银行、证券公司和管理咨询公司任职的人员学习之用。
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《公司理财》

作者简介

　　陈雨露，中国人民大学财政金融学院教授、经济学博士、博士生导师，美国艾森豪威尔基金高级
访问学者、哥伦比亚大学富布赖特高级访问学者。现任中国人民大学副校长，兼任中国金融学会副秘
书长、常务理事，中国国际金融学会副会长。2004年入选人事部“新世纪百千万人才工程”国家级人
选；2001年起享受国务院专家特殊津贴；1999年获首届教育部全国高校青年教师奖；1998年获霍英东
教育基金优秀青年教师奖。　　学术兴趣涉及货币金融理论、国际金融、公司金融和固定收益金融工
具领域，主要研究方向为开放经济下的金融理论与政策、国际资本市场。近年来代表性学术成果有专
著、译著10部，论文32篇，曾荣获全国普通高等学校优秀教学成果一等奖（合作）和二等奖、北京市
哲学社会科学优秀科研成果一等奖、安子介国际贸易优秀著作奖等多项国家级、省部级奖项。

Page 4



《公司理财》

书籍目录

第一篇　导论第一章　现代公司制度第一节　公司的概念第二节　公司的目标第三节　公司的运营第
四节　公司理财的内容第二章　财务报表分析第一节　财务报表分析概述第二节　财务报表第三节　
比率分析第四节　现金流量分析第二篇　投资决策第三章　价值衡量第一节　货币的时间价值第二节
　利息率与贴现率第三节　有价证券估价——债券估价第四节　有价证券估价——股票估价第四章　
风险衡量第一节　风险的数学表达第二节　投资组合的选择第三节　风险与收益理论——资本资产定
价模型第四节　风险与收益理论——套利定价理论第五章　公司资本成本第一节　资本成本第二节　
权益成本第六章　净现值法第一节　净现值法则和价值最大化目标第二节　项目现金流估算第三节　
项目风险和贴现率的选择第四节　净现值应用的其他问题第七章　资本预算法则第一节　资本预算概
述第二节　常见资本预算法则评价第三节　资本配置条件下的资本预算第三篇　融资决策第八章　企
业的长期融资渠道第一节　股权第二节　债务第三节　股权和债务的比较第四节　混合型债券第九章
　资本市场有效性理论及其实证分析第一节　市场有效性理论的实证研究第二节　市场有效对公司财
务决策的影响第十章　资本结构理论第一节　MM定理——无公司所得税第二节　MM定理——税负
的影响第三节　MM定理的意义第十一章　决定债务水平的因素第一节　债务增加的收益第二节　债
务带来的成本第三节　对资本结构理论和实践的总结第四篇　股利决策第十二章　股利的基本知识第
一节　股利的基本概念第二节　股利发放的不同形式及特点第十三章　决定股利政策的因素第一节
　MM的股利政策无效理论第二节　股利政策的信息效应第三节　股东构成理论第四节　影响股利政
策的因素第五篇　财务计划第十四章　长期财务计划第一节　长期财务计划第二节　长期财务计划举
例——销售百分比法第三节　关于财务计划的讨论第十五章　短期财务计划第一节　营运资本和现金
第二节　短期财务政策决定因素第三节　现金预算第六篇　兼并收购第十六章　兼并收购的理论第一
节　兼并收购的概念第二节　我国的企业并购第三节　并购协同效应的来源第四节　并购、代理成本
和企业控制市场第十七章　兼并收购的实践第一节　制定并购策略第二节　甄选目标企业第三节　目
标企业的价值评估第四节　企业收购的实施第五节　收购后整合参考文献
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《公司理财》

章节摘录

　　第二节 公司的目标　　公司的目标是一个受到理论界广泛思考的问题。作为服务于公司运营的重
要学科，公司理财学致力于实现公司的目标，公司理财学将公司的目标作为自身的目标。　　一、关
于公司目标的几种观点　　对于公司的目标有很多种观点。在现实中，公司的目标是一种复杂的综合
目标体系。制定单一目标，通常是为了理论研究的便利。目标理论主要有以下几种：　　（一）利润
最大化　　这是典型的传统公司目标理论。将利润最大化作为公司目标，是基于对公司作为营利性机
构的考虑。利润是一项综合的指标，反映了企业综合运用各项资源的能力和经营管理状况，是评价公
司绩效的重要指标。然而，利润最大化目标会在实际的应用中遇到很多问题。　　1.利润是会计体系
的产物　　会计体系本身对公司的经营状况有一定的扭曲作用，经此体系计算出来的利润指标必然无
法准确地反映公司的经营状况。　　2.利润容易被调整　　作为会计处理的一个结果，利润这一指标
十分容易被管理者通过一定的会计处理手段进行调整，从而满足投资人、资本市场等对其的要求。这
种例子在市场经济的发展过程中屡见不鲜，最为著名的如美国世界通信公司、安然公司以及我国的银
广夏、东方电子等①。　　3.短期行为　　公司利润一般以年度数据作为主要考核依据，这容易使公
司管理者为了满足当前的利润要求，而忽略或舍弃长远利益。
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《公司理财》

编辑推荐

　　《公司理财（第2版）》可作为高等院校金融学专业本科生的教材，也可作为在职研究生和MBA
学生在公司理财方面的启蒙图书，以及在企业、银行、证券公司和管理咨询公司任职的人员学习之用
。
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《公司理财》

精彩短评

1、简单易懂
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