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《经营分析与估值（第五版）》

内容概要

《三友会计名著译丛：经营分析与估值（第五版）》是帕利普教授和希利教授丰富教学经验的结晶。
《三友会计名著译丛：经营分析与估值（第五版）》先后被美国会计学会授予“魏迈奖章”和“会计
文献特别贡献奖”。《三友会计名著译丛：经营分析与估值（第五版）》的特色在于：站在财务分析
师的角度，将估值分析的触角直接深入到公司战略与经营的层面，提供一个“桥接”了会计、估值与
公司战略之间的分析框架。该书遵循了三维立体的逻辑架构：在概念方法维度上，主要介绍了公司战
略分析、经营分析、财务报表分析、估值模型与分析等内容：在分析思考维度上，以着眼于未来的战
略分析为起点，将针对案例公司的经营分析、财务报表分析与预测丝丝入扣，扣入估值分析与投资决
策的主题：在行文表达维度上，运用“串珍珠”的专业写作思维融合了真实案例公司公开披露的信息
、来自于权威机构的信息和作者本人以及同行的相关优秀学术论文成果。三维立体的逻辑架构充分体
现了作者自由驾驭的学术功力。
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《经营分析与估值（第五版）》

作者简介

克雷沙·G.帕利普，麻省理工学院博士，并获得了赫尔辛基经济与工商管理学院的荣誉博士学位。帕
利普教授现任哈佛商学院罗斯·格雷厄姆·沃克工商管理讲席教授和主管国际发展事务的高级副院长
。他也是向哈佛大学校长提供全球战略咨询的高级顾问。在担任目前的领导职务之前，帕利普教授曾
在哈佛商学院中担任过其他职务，包括高级副院长、研究主任和课程首席教授。帕利普教授主要从事
公司战略与治理的研究和教学。在公司战略领域，他近来主要研究新兴市场的全球化。帕利普教授还
在哈佛商学院的高管培训项目中负责“中国的全球CEO项目”和“在新兴市场开拓经营业务”。

保罗·M.希利，新西兰维多利亚大学会计与财务一级荣誉学士，罗切斯特大学经济学硕士，罗切斯特
大学商学博士。他也是新西兰的注册会计师。希利教授目前是哈佛商学院詹姆斯．R．威利斯顿工商
管理讲席教授、哈佛商学院高级副院长和研究主任。1997年，希利教授加入哈佛商学院并被聘为教授
。他的教学和研究领域包括公司治理和问责机制、金融服务企业的股权研究、战略财务分析和财务报
告。他在高管培训项目中讲授多门课程，也是战略财务分析项目的共同主持者。

刘媛媛，2008年获得东北财经大学管理学（会计学）博士学位。现任教于东北财经大学会计学院，副
教授，国家留学基金委（CSC）访问学者。2011年9月至今，担任东北财经大学中德管理控制研究中心
常务副主任。财政部第五期全国会计学术领军人才（2013）、辽宁省青年教育科研骨干（2013），列
选辽宁省高等学校优秀人才支持计划（2013）、辽宁省教育厅创新团队支持计划（2010），国家级精
品课程“财务管理”主讲教师（2006）、国家级双语师范课程“财务管理（Financial Management）”
主讲教师（2008）、国家级双语师范课程“财务会计（Financial Accounting）”主讲教师（2010），连
续三届（2004、2009、2013）获得辽宁省政府“教学成果奖”。主要研究方向为公司财务理论、资本
市场财务与会计、企业管理控制。出版学术专著一部，参与译著两部，编写本科教材两部，曾主持国
家社会科学基金、中国博士后科学基金、辽宁省教育厅创新团队课题、辽宁省社科规划课题等，参与
国家级课题三项。在《会计研究》、《企业管理研究（人大复印资料）》、《宏观经济研究》、《财
务与会计》以及国际期刊《Controlling and Management》等发表学术论文十余篇。
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《经营分析与估值（第五版）》

书籍目录

第一部分 框架
第1章 利用财务报表进行经营分析与估值的框架
1.1 财务报告在资本市场上的作用
1.2 从经营活动到财务报表
1.3 会计体系对信息质量的影响
1.4 从财务报表到经营分析
本章小结
问题讨论
第二部分 经营分析与估值工具
第2章 战略分析
2.1 行业分析
2.2 行业分析的应用示例：美国零售百货业
2.3 竞争战略分析
2.4 公司战略分析
本章小结
问题讨论
第3章 会计分析概述
3.1 财务报告的制度框架
3.2 影响会计质量的因素
3.3 会计分析的步骤
3.4 会计分析中的常见错误
3.5 会计数据和会计分析的价值
本章小结
问题讨论
第4章 实施会计分析
4.1 “重构”财务报表
4.2 进行会计调整
4.3 美国公认会计原则和国际会计准则的会计处理比较
4.4 对TJX公司和Nordstorm公司的会计分析
本章小结
问题讨论
附录A:将财务报表“重构”为标准模式
附录B：对Nordstorm公司经营性租赁的调整
第5章 财务分析
5.1 比率分析
5.2 现金流量分析
本章小结
问题讨论
附录A:TJX公司的财务报表
附录B：Nordstrom公司的财务报表
第6章 前景分析：预测
6.1 预测的整体结构
6.2 业绩表现：预测的出发点
6.3 预测待考虑的其他因素
6.4 预测程序
6.5 敏感性分析
本章小结
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《经营分析与估值（第五版）》

问题讨论
附录：股权回报率的各要素变化趋势
第7章 前景分析：估值的理论与方法
7.1 价格乘数估值法
7.2 股利折现估值法
7.3 异常盈余折现估值法
7.4 对价格乘数估值法的再讨论
7.5 以盈余为基础的估值方法的简化形式
7.6 现金流量折现模型
7.7 估值方法的比较
本章小结
问题讨论
附录A:货币时间价值：现值与终值
附录B：估值公式
附录C：由股利折现模型推导出异常盈余折现模型
附录D:资产估值方法
第8章 前景分析：价值评估的实施
8.1 业绩预测详解
8.2 终值
8.3 计算折现率
8.4 计算股权价值
8.5 估值中的实际问题
本章小结
问题讨论
附录：评估TJX公司全部资产的价值
第三部分 经营分析与估值的作用
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《经营分析与估值（第五版）》

精彩短评

1、财会角度出发的估值系统，保守风险规避那基本上是一定的
2、全书从框架安排到内容讲解都较好兼顾了理论研究和实践指导两方面 对于财务报表的分析和研究 
可以按照战略分析、会计分析、财务分析及前景分析这样的脉络实施 除了案例 本书最有价值的地方
在于总结、分享了很多美国公司的财务指标 有较强的参考性
3、为了学会更好的预测。。可是，只翻译各个章节的标题真的算翻译吗！这样真的大丈夫吗！
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