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《全球货币战略》

前言

全球金融风暴的影响尚在，欧洲债务危机接踵而至。金融和经济形势的动荡再次激发了国际货币体系
发生深刻的变革。出现了各种相关理论和主张，诸如超主权货币论、全球统一货币论、区域货币论、
回归黄金本位论以及其他商品本位论等。但是，如何衡量各国货币战略的优劣，认清当前国际货币体
系的利弊得失，仍然缺乏恰当的、历史的和完整的分析框架和判断依据。当前对国际货币体系的关注
越来越多，阴谋论似乎成了一种意识潮流，而对于发达国家、新兴市场国家、转型国家的货币战略选
择，国际货币秩序的发展，深入研究的不多，具有自身研究体系的也不多见。    方明同志《全球货币
战略》上、下两书行将出版，来求序。他沿袭了此前出版的《蝶变：从金融风暴走向全球共治》一书
汇率论的观点，充分强调了国际货币体系的重要性。同时，他从战略的角度、以独特的分析框架和衡
量标准，对世界各国货币战略的选择历史、国际货币体系的发展历史及相关影响进行了深入考察和研
究。当然，作者的出发点是中国在现阶段的切身利益。他认为，随着中国在全球经济金融中地位的上
升，中国未来的货币战略在于人民币国际化并逐步成为关键货币。另一方面，基于对全球社会化大生
产与有效需求关系的理解和对市场经济竞争理论的理解，他还认为人民币成为关键货币也是国际货币
体系改革的关键，因为这样才能限制以美元为核心的发达国家货币作为国际货币的利益同盟，才能限
制国际货币的流动性过剩，才能限制对非发达国家金融和经济体系的投机和掠夺，才能尽可能避免系
统性的金融危机和财政危机的爆发。    《全球货币战略：霸权博弈》围绕着全球经济中心的转移、西
方霸权兴起中金融霸权和国家货币战略的作用，以及英国、美国霸权的更迭，当前正处债务危机的西
欧货币一体化战略及其弱点，日本依附美元的货币战略进行了分析，表明了发达国家自身不同阶段货
币战略的变化和作用，对国际货币体系的支配性以及相互之间的依存共生关系，提出了国际竞争的核
心在于国际货币实力和相应的国际资本实力的观点。《全球货币战略：大国崛起》对商品货币国家依
附性的货币战略选择，俄国、前苏联、俄罗斯、独联体、经互会中东欧国家的货币战略选择，亚洲、
拉美和非洲主要国家的货币战略选择，以及对中国货币战略历史的分析和崛起的原因，剖析了这些国
家货币战略选择的后果、货币国际化的成败，说明既有国际货币体系的束缚使这些国家处于跟随或夹
缝中求生存的境地。作者强调，改革开放以来，中国正确的货币战略选择推进了中国的崛起。随着中
国GDP规模、对外贸易规模和国际资本实力的上升，中国具有了参与全球货币体系改革的能力。因而
，作者强调，中国要解决自身的问题，要成为有效制衡美国的力量，应该通过国际货币体系改革、人
民币成为关键货币，促进全球大规模生产与财富分配不均和有效需求不足之均衡，制衡发达国家依靠
信用创造的过度消费，制约全球过剩的流动性对全球商品价格和物价的冲击。作者认为，只有这样，
中国才能成为真正的大国！    该书通过对全球几乎所有国家货币战略选择的历史后果结合相应的历史
数据进行了颇具说服力的分析，首次从理论上论证了三个至关重要的结论：第一，全球化是一种大趋
势，国际货币体系是全球化的支配力量，要解决全球化中的失衡和流动性过剩问题，必须改革现有的
国际货币体系，全球需要另一种关键货币以制衡美元。第二，中国的国际责任不在于货币升值，而在
于人民币国际化并成为关键货币，这是中国内外部条件逐步成熟的主动选择，这对世界和中国同样重
要。第三，人民币成为关键货币，是促进国际货币体系的均衡而不是取代美元，中国成为关键货币国
，也并非对美国的取代，中国不会成为霸权国家。    作者还指出了人民币成为关键货币、中国成为关
键货币国的条件，即中国需要树立全球经营观，需要进一步深化改革开放，尤其要进一步推动内部的
政治体制改革和市场化改革。    通过对全球货币战略史的回顾和研究，作者既指出了制约全球失衡的
根本问题，也为国际货币体系改革的方向提出了自己的见解。他在强调社会主义市场经济方向的重要
意义时，更具体化为中国通过人民币成为关键货币而成为关键货币国、融人全球化并承担自己的国际
责任的战略方向，这是对社会主义市场经济理论的深化，具有一定的现实意义。    作者多年从事全球
金融研究工作，具有深邃的历史使命感和全球宏观视野，注重历史事实、数据和理论的结合，屡有创
见。作者分析了全球大多数国家的货币战略和兴衰，在一定程度上起到了正本清源的作用，是作者继
《蝶变：从金融风暴走向全球共治》一书后的又一力作，值得向有关管理者和广大读者推荐。    北京
大学经济学院晏智杰
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《全球货币战略》

内容概要

《全球货币战略:霸权博弈》通过对东西方经济中心的转移、英国霸权的确立和衰落、美元霸权的确立
和发展、欧盟从欧洲汇率机制走向欧元、日元的崛起充分说明了这一点。在这些没有硝烟的战争中，
发达国家最终围绕着美元形成了通过国际货币体系掠夺发展中国家的利益共同体。欧元、英镑、日元
、瑞郎、加元和澳元等都是美国的追随者，而美国以美元霸权为基础在国际经济金融领域呼风唤雨，
造成了一次次发达国家和发展中国家的经济金融危机。 
人类波澜壮阔的经济金融史既是各国自身经济金融发展史，也是全球经济金融一体化不断深化的历史
，更是列强掠夺殖民地国家、发达国家控制发展中国家的历史。而其依赖的，不仅仅是船坚炮利，更
有通过自身金融革命提升的整体实力，以及控制的国际经济规则和国际货币秩序，这体现为经济规模
、国际货币和国际资本实力的垄断优势。发达国家获得长期国际竞争的优势并非偶然，霸权的更迭，
多仰仗于自身的国际货币战略。曾经落后国家的崛起，也取决于自身恰当的国际货币战略选择。
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《全球货币战略》

作者简介

方明，1971年出生于四川省邻水县，北京大学经济学博士，现任中国银行公司金融总部高级分析师。
在中国银行从事银行业务和研究工作13年，曾参加中组部团中央组织的博士服务团在地方挂职。在宏
观经济、国际金融、金融市场和国别风险等领域颇有建树，先后从事宏观经济研究、金融市场分析、
银行业务发展战略研究，以及出口信贷业务、“走出去”业务和跨境人民币业务，在主要报刊上发表
过多篇论文和金融市场分析文章，主持和参与多个重要国际国内研究课题，为一些政府部门和多家大
型企业集团提供过咨询服务，并多次接受中央电视台、路透电视和新华08等媒体采访。有专著《蝶变
：从金融风暴走向全球共治》以及译著《美国企业之父的管理艺术》等。
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《全球货币战略》

书籍目录

前言 第一章 世界经济中心转移的金融基础 第一节 世界经济中心的转移：西欧兴起和亚洲衰落 一、谁
是世界经济中心？ 二、为何说亚洲的衰落是战略性的？ 第二节 西欧兴起的金融基础：货币统一和国
际货币的掠夺 一、银便士：西欧商业革命前使用500年的通用货币 二、欧洲价格革命与16世纪白银输
入有何关系？ 三、欧洲工业革命是无本之木吗？ 第三节 西欧霸权的基石是什么？金融革命 一、商业
革命的基础是什么？货币制度的完善 二、谁推动了商业革命和国际贸易的发展？大额货币和国际货币
三、国际货币如何创造？现代金融体系的发展 四、最早成熟的金融市场在哪里？荷兰阿姆斯特丹 五
、重商主义国家怎样实现财政革命？ 第二章 英国金融革命与英镑霸权 第一节 英国霸权及其货币战略 
一、英国工业革命推动其经济实力上升 二、英国物价为何相对稳定？ 三、英镑作为国际货币是其国
际收支平衡的重要法宝 四、惊人的国际资本实力和英镑独立的货币战略 五、为什么说英国离岸金融
战略是其货币战略的延续与深化？ 第二节 大英帝国的崛起基石：金融革命 一、英国货币的统一
和1696年牛顿对货币的重铸 二、英国对欧洲大陆金融创新继承了些什么？ 三、英格兰银行和信用货币
的发展 四、英国金本位制的确立如何推动了国际信用货币的创造？ 五、英国国家信用是如何确立的
？ 六、英国金融革命如何推动了工业革命的发展？ 第三节 从英国金本位制向国际金本位制的发展 一
、1870-1914年的国际金本位制 二、一战后金本位制的重建 三、各国金汇兑本位制是如何运行的？ 四
、国际金本位制怎样逐步走向主要货币的信用本位制？ 第四节 英国金本位制的终结：从英镑区走向
自由浮动 一、大萧条怎样导致国际金本位制的分裂？ 二、英国货币战略发生了什么转折？从金本位
制转向英镑区 三、美国对英国发动了什么样的货币战争？ 四、英镑区解体后英镑如何走向自由浮动
？ 第三章 美国金融革命与美元霸权 第一节 美元霸权的支撑和体现 一、美国为什么拥有全球霸权？ 二
、“双赤字”和巨额的国际投资资产负债意味着什么？ 三、全球金融风暴是否意味着美国霸权的结束
？ 第二节 美国立国的信用货币制度和独特的货币财政革命 一、英国重商主义政策对北美殖民地产生
了什么影响？ 二、为什么说美国金融革命以信用货币和独特的财政革命为开端？ 三、复本位制、自
由银行制度和内战期间的绿钞本位制 四、美国如何走向金本位制？ 第三节 金融体系革命：联邦储备
体系和信用本位制的建立 一、联邦储备体系如何在国际责任和国内需要之间平衡？ 二、为什么说大
萧条导致了美国货币革命？国内信用本位制的确立 三、为什么说美联储体系的发展是美国金融革命的
深化？ 第四节 国际货币体系霸权的转移与布雷顿森林体系的建立 一、美国怎样通过一战获得了世界
债权国地位？ 二、为何说美国强硬的债权国路线是大萧条和“二战”的根源？ 三、美国如何取代英
国霸权？互惠贸易法案和二战时租借法案 四、为何说布雷顿森林体系的建立初步确立了美元霸权？ 
五、美国如何通过冷战巩固其货币霸权？ 第五节 美元如何成为支配性国际信用货币 一、布雷顿森林
体系为何崩溃？ 二、美国如何通过危机来发展和完善美元霸权？ 三、为何牙买加货币体系促进了美
元霸权的发展？ 四、美国如何解除资本管制？ 五、如何破解美元霸权？ 第四章 西欧一体化与欧盟的
货币战略 第一节 欧洲货币战略：一体化和统一货币 一、欧盟的形成和欧洲货币危机 二、为何会爆
发1992-1993年欧洲货币危机？ 三、欧元和欧盟的扩展增加了区域经济的稳定性吗？ 四、欧元在全球
的地位和作用是上升还是下降了？ 五、为何区域货币一体化导致欧元区和欧盟的国际资本实力下降？
第二节 法国货币战略：欧洲统一货币之梦 一、法国的欧洲统一货币战略取得了成果 二、法郎的诞生
与约翰劳的不可兑换纸币试验 三、法国大革命与指券和指票：信用纸币的再尝试 四、拿破仑法国的
金银复本位制和拉丁货币同盟 五、拉丁货币联盟的解体和金本位制的来临 六、走向欧洲货币联盟并
渐进实现了资本自由化 第三节 德国货币战略：欧洲汇率机制和欧元中的关键角色 一、二战后由两德
统一到加入欧元区的货币战略 二、后起之秀：德国的赶超型发展 三、二战前德国货币制度的发展 四
、二战后德国货币制度改革和国家的分离与统一 五、西德货币汇率制度演变和汇率变化 第四节 意大
利货币战略：区域货币一体化的跟随者 一、意大利货币制度的发展 二、后发优势与意大利“经济奇
迹” 三、意大利历史上飞涨的物价 四、意大利显著的“双赤字” 五、依赖经济和货币一体化保持了
较强的国际资本实力 第五节 瑞士货币战略：离岸金融中心的避险货币 一、从拉丁货币同盟到独立的
国际货币 二、不可小觑的经济实力和良好的经济结构 三、巨额的经常账户顺差和净流出的长期资本 
四、良好的财政和货币政策管理 五、离岸金融中心的避险货币和强大的国际资本实力 第五章 日本金
融革命及其货币战略 第一节 日本“经济奇迹”背后 一、日本二战前后工业化的奇迹 二、日本物价深
受战争影响 三、巨额财政赤字与定量宽松的货币政策 四、二战后巨额的贸易顺差国和资本输出国 五
、为何说日本依靠日元大幅升值创造了GDP“奇迹”？ 第二节 二战前日本的异军突起与金融革命 一
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、日本是如何确立近代货币体系的？ 二、央行的建立和银本位制导致的通缩 三、日本的银行革命 四
、日清战争的赔款和金本位制时代的再度来临 五、日本的财政革命 六、日本贸易的发展和市场体制
的完善 第三节 日元圈的货币体系和金本位制的恢复 一、日元圈的货币体系 二、一战中禁止黄金流出
的政策与20年代的金融危机 三、黄金出口解禁和金本位制的恢复 四、第二次世界大战中的金本位制 
五、为何说是中国养肥了日本？ 第四节 二战后日本货币体系的发展 一、第二次世界大战后被占领下
的多元汇率 二、实施《杨格报告》走向单一汇率制 三、日本初步的资本自由化 四、布雷顿森林体系
下的美元危机对日本的冲击 五、“无海图航海”：浮动汇率制的采用 第五节 日元升值和日元国际化 
一、日元升值和国际化有何准备？ 二、“广场协议”后日元升值与泡沫经济的膨胀 三、日元过度升
值及日本泡沫的破裂 四、泡沫经济破裂后日本的金融自由化 五、美国政策转变与日元的贬值 六、不
得已顺从美元本位制的日元国际化战略 主要参考文献
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章节摘录

版权页：   插图：   弗兰克认为，当时确实存在一个包容全球的世界范围的贸易体系和劳动分工，这是
以中国为中心的全球多边贸易体系，因欧洲人输入了美洲金钱而得以扩张。直到18世纪以前，甚至
在18世纪，这个世界经济一直被亚洲的生产、竞争力和贸易支配着。而世界经济中的国际劳动分工以
及相对的部门生产力和地区竞争力，体现在贸易平衡和货币流向的全球模式中。其中，美洲、日本、
非洲和欧洲等地区长期保持着商品贸易的逆差。前两个地区靠生产出口的白银来弥补它们的贸易赤字
，非洲出口黄金和奴隶。从经济角度看，美洲、非洲和日本都生产世界经济中的其他地方所需要的“
商品”，而欧洲本身几乎不能生产任何可以出口来弥补其长期贸易的赤字，这种赤字主要是靠“经营
”其他三个贸易逆差地区的出口来弥补的。也就是从非洲出口到美洲，从美洲出口到亚洲，从亚洲出
口到非洲和美洲。欧洲也在某种程度上参与亚洲内部的贸易，尤其是日本和印度等地的“乡土贸易”
，欧洲由此获得的利润比欧洲对亚洲贸易利润更多。 在世界经济中心最“核心”的两个重要地区是印
度和中国，主要依赖于它们在制造业方面所拥有的绝对与相对的无与伦比的生产力。印度棉纺织业称
雄世界市场，中国甚至较印度更为重要，因为它在工业、农业、（水路）运输和贸易方面所拥有的绝
对与相对的更大生产力。除了丝绸和瓷器外，它还出口黄金、铜钱和后来的茶叶。中国尤其是世界经
济的中心，因为中国当时经济总额在绝对和相对中都具有支配地位，同时还有巨额的贸易盈余。中国
对白银的吸引有两个方面的原因：一是中国的生产和出口在世界经济中具有领先的地位，瓷器和丝绸
是中国最大的出口产品，几乎没有竞争对手。二是明朝政府抛弃了元朝乃至更早的宋朝部分使用纸币
的政策，货币税收的份额越来越大，最终演变成完全用白银交纳的“一条鞭法”的税制。正是中国对
白银的公共需求、中国经济的巨大规模和生产力以及由此产生的出口顺差。导致了对世界白银的巨大
需求，并造成了世界白银价格的上涨。
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编辑推荐

《全球货币战略:霸权博弈》通过对全球几乎所有国家货币战略选择的历史后果结合相应的历史数据进
行了颇具说服力的分析，首次从理论上论证了三个至关重要的结论：第一，全球化是一种大趋势，国
际货币体系是全球化的支配力量，要解决全球化中的失衡和流动性过剩问题，必须改革现有的国际货
币体系，全球需要另一种关键货币以制衡美元。第二，中国的国际责任不在于货币升值，而在于人民
币国际化并成为关键货币，这是中国内外部条件逐步成熟的主动选择，这对世界和中国同样重要。第
三，人民币成为关键货币，是促进国际货币体系的均衡而不是取代美元，中国成为关键货币国，也并
非对美国的取代，中国不会成为霸权国家。

Page 8



《全球货币战略》

名人推荐

国际货币体系中存在着霸权支配，这是全球金融危机频发的根源。国际货币体系的改革势在必行。作
者提出了人民币成为关键货币的竞争性制衡的改革思路，是一种新的探索。中国的未来发展需要融入
全球化的潮流，需要广阔的国际战略空间，也应该承担相应的国际责任。本书以全球战略思维谈中国
未来货币战略方向，具有重要的决策参考价值。 ——原全国政协副主席 李金华 全球金融风暴带来了
深重的灾难，而其背后的根源在美元霸权支配的国际货币体系。国际货币体系受货币霸权支配、发展
中国家艰难生存的历史，带给我们以震撼，促使我们认真思考。不断崛起的中国如何通过自身货币战
略的选择，促进国际货币体系的改革，从而为自己赢得长远发展的国际战略空间，作者以全球战略性
思维进行了有益的探索。 ——原证监会主席 周道炯 作者从国际货币全球格局演变角度出发，对当前
全球问题和中国问题进行了思考，为我们提供了一种分析思路。不管是霸权博弈。还是大国崛起，全
球货币战略史具有历史穿越感的回顾，都给我们深深的震撼，值得仔细阅读。 ——全国人大财经委副
主任委员 尹中卿 作者以全球战略视野、良好的史学素养、孜孜不倦的钻研精神和多年国际金融领域
研究的积累，结出了累累硕果。《蝶变：从金融风暴走向全球共治》已经出版，《全球货币战略》为
中国未来的货币战略选择和国际货币体系改革提供了独特的思路。 ——中国银行业协会专职副会长 
杨再平 一部货币金融史虽然不时露出权谋的阴险、诡计的肮脏，但经过历史的沉淀，规律性运动便解
开了面纱。也正是基于此，货币金融活动才不神秘，货币金融学才是一门科学。在对各国货币金融发
展的描述中。作者不经意闪现出的货币金融学的顽强逻辑，便是对此最好的佐证。 ——中国银行首席
经济学家 曹远征
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