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《证券投资分析》

前言

　　证券投资是一项充满智慧和富有挑战性的活动，投资是为了获利，但在充满风险的证券市场中首
要的任务却不是获利，而是学会生存市场中永远有获利机会，但只有还存在于市场中的人才有获利的
可能。在我国，由于参与证券市场的主体众多，其中中小投资者占绝大多数，在信息不对称及市场操
作不完全规范的情况下，广大投资者要想分享证券市场所带来的收益，掌握一些基本的投资技巧是必
要的。　　本教材具有时效性、实用性、通俗性和直观性等特点，结构严谨，逻辑性强，处处紧扣证
券市场的变化及焦点问题。在众多的分析方法和分析指标中选择了被投资者广泛使用的、操作性较强
的内容进行了介绍和分析，同时采用了大量的图表分析手段，力求将理论较强的内容体现得更为直观
、更加通俗易懂。　　本教材可作为高职高专金融证券类专业的核心教材，也可作为一般院校证券类
选谬课程或证券知识普及教材，同时还可作为一般投资者进行证券投资业务操作的辅助读本。　　本
教材第1章、第6章、第9章、第12章和第13章由郑宏韬编写，第2章由张伟芹编写，第3章由张存萍编写
，第4章由谢婷婷编写，第5章由张晓杰编写，第7章由艾冬青编写，第8章由杨向荣编写， 第10章和
第11章由柳凤娇编写，第14章由陈颖编写，第15章由乌日娜编写，第16章由骆本水编写。全书由郑宏
韬总纂和最后定稿。　　本教材在编写过程中，资深投资者郑福贵先生、白雪晶女士对于基本面分析
方法厦各种技术分析方法在实践中的应用提出了有益的探讨，毕马威华振会计师事务所的伸洁女士对
于本教材的结构安排及有价证券的投资价值分析部分提出了意见并给予了必要的帮助在此，对他们的
辛勤劳动与热情参与表示感谢同时对电子工业出版社的晋晶、杨洪军两位编辑在本教材编写出版过程
中给予的大力支持表示感谢。　　由于笔者水平有限，加之编写时间较短，本教材一定存在许多不足
甚至谬误之处，敬请证券业同行及广大师生和读者不吝赐教。
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内容概要

《证劵投资分析》具有时效性、实用性、通俗性和直观性等特点，结构严谨，逻辑性强，处处紧扣证
券市场的变化及焦点问题。在众多的分析方法和分析指标中选择了被投资者广泛使用的。操作性较强
的内容进行了介绍和分析，同时采用了大量的图表分析手段，力求将理论较强的内容体现得更为直观
、更加通俗易懂。
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章节摘录

　　第1章 证券投资分析概述　　1.1 证券投资分析的意义与步骤　　1.1.1 证券投资的含义　　随着信
用经济的不断发展，现代经济社会领域中出现了大量的股票、债券、基金等有价证券，以及由这些有
价证券派生出的诸如远期协议、互换、期货．期权等多种衍生产品。投资者可以将手中的闲散资金用
于购买这些有价证券或衍生产品，作为回报，他们通常能够获得本金之外的股息、红利及资本利得等
收入。投资者（法人或自然人）的这种行为和过程被称为证券投资：　　证券投资是一个风险与收益
共存的过程，因为无论投资者将资金投入到何种证券，其最终的回报都来源于证券发行人取得资金后
在投入商品生产或提供劳务过程中所取得的收益，而在这一过程中，证券的发行人将面对多种风险，
风险越大，收益越多。为了做到风险最小化的同时收益最大化，人们对证券投资的过程进行了长期的
总结，并形成了一整套相辅相成的合理规范。　　通常，证券投资过程应该包括如下五个过程。　
　1．确定合理的投资政策　　投资政策的确定是以给予风险与收益同等重视为前提的，是风险与收
益平衡的结果。投资者应该根据投资的预期目标、可投资财富的数量、自身的税收地位、可承受风险
的程度等多方面的因素合理确定投资品种和投资数量。　　2．进行证券投资分析　　证券投资分析
是证券投资的基础和核心。证券投资分析过程中要对各种不同类型的金融资产的特征进行考察分析，
为构造投资组合提供充分的依据。证券投资分析主要包括两个方面的内容：一是分析各种证券的价格
形成机制、影响证券价格波动的各种因素及其作用机理；二是要对证券的价值进行评估，力求发现那
些价格偏离其内在价值的证券，将价格低于价值的证券吸收进证券组合，尽量避免或剔除价格偏高的
证券。　　⋯⋯

Page 6



《证券投资分析》

编辑推荐

　　本套教材定位于高职高专金融管理与实务专业教学，特点表现在：　　知识新。引用最新的法律
法规、案例和数据，刨新性强。　　实用。反映高职教育的职业化和学制的改变，更加注重内容集成
，侧重操作流程，将学位教育与职业证书考试相结合。　　理论知识和实训内容有机统一。在阐述必
需理论知识的基础上，增加了独立的实训内容。　　写作上强调文图表有机结合，使内容与知识形象
化，注重活泼的编写体例与丰富的栏目。　　配套教学资源，使老师好用，学生好学。
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