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《期货犯罪与防范论》

内容概要

期货犯罪也可以称为期货交易犯罪，它们均是产生于期货市场。由于期货(包括期权、远期合同、利率
或现汇调期)是现货、证券或金融产品的衍生产品，其市场价值或交易范围均产生于这些基本的、潜在
的证券或可变商品，期货交易犯罪也称之为衍生工具犯罪。期货犯罪与白领犯罪一样，也是职业犯罪
，并且是专业犯罪。由于期货犯罪大部分涉及经济利益，因此它也是经济犯罪。期货犯罪必然涉及融
资和金融衍生交易，所以它也被称为金融犯罪。
    多数人认为，期货市场的功能主要在于发现价格机制和为套期保值商提供规避价格风险。这种定义
在期货市场，的确流行了很长时间并在将来的期货市场还会存在。但是，笔者认为，(1)期货市场也为
投机商或擅长博采者提供了一个场内交易的机会，而这种场内交易使得投机者的行为趋向合法化和规
范化；(2)期货市场将促进国民经济的发展，即起到了添加剂的作用，对经济有推动和调节资金流向的
作用；(3)期货市场给金融市场(例如调期)带来了附加值，从而推动金融人才和金融品种的素质的提高
；(4)柜台(0TC)交易、调期(Swap)交易是金融商品的附属品或衍生工具，它们可以给国际金融市场带
来新的品种；(5)由于柜台交易或调期交易的个别裁体条款具有一定的赌博性，在某种程度上会形成一
股向心力及引致离岸银行上岸招揽客户；(6)当然有人会认为期货交易亦会引致过度投机、泡沫经济，
但笔者认为，它的大部分负作用可以用具体的管理规范予以调整和回避，因此，期货市场也给投机人
或投资者带来交易市场，也给市场带来繁荣。
    期货交易少不了投资人或投机人利用资金进行投机，在这期间，难免存在过度交易或象征性垄断。
但是我们不可以随意将其认定为犯罪或违法。因为这不仅需要我们重新界定罪与非罪的问题，而且需
要我们调整理念，即合理的投机或合理的垄断也能促进市场的发展，只要我们的法律能够合理调整这
些行为或引导这些行为。期货教交易也少不了内幕交易，但在商品期货市场尚不很发达的地方，将内
幕交易人员扩大到公司范围似乎没有必要，而最理想的是将内幕人员确定在期货管理委员会或交易所
、期货协会。期货欺诈必须是故意行为，它必须被限定在行业范围内或交易范围内，否则不能被定做
为期货欺诈。
    入世后，中国已面临新的挑战，其中包括对外开放期货市场。虽然期货市场的开放必须以货币市场
的开放为前提，但期货市场的开放必然会对国内企业或市场有极大的冲击。这种冲击可能是多方面的
，例如，国外的期货犯罪已经非常发达，这也意味着国外的识别犯罪能力也同步前进。而我国市场的
犯罪或管理手段仅停留在原始犯罪阶段，一旦国外投资者或投机者作出犯罪行为，我们的司法机关尚
没有能力作出判断，我们的法律也无法惩罚这些犯罪。再如，我们的市场尚处于商品期货市场，这种
商品也仅局限于10几个品种，而国外不仅在商品数额上远超出我国市场，而且在金融产品开发方面，
也已经形成规模。假如我们对外开放或开放新的品种或金融产品，我们的交易人员的水平远落后于外
国交易员。又如，尽管我们拥有大量的先进交易监督工具或设备，但我们欠缺先进的监管理念和立法
技术，这也就使得我们的监管手段总是落后于他国管理成效。
    期货犯罪涉及问题极其广泛，目前，有关的专题研究还比较初浅。为此，作者从探析期货市场的性
质、期货市场的地位、期货交易的性质、期货交易法律关系等为起点，分析期货市场及交易中容易出
现的法律问题和有关的争议或纠纷，探索期货违法违规主要现象和样态，以及这些行为的危害性及危
害程度，并结合国(境)内外司法实践和市场实践，专就有关这方面的立法形式、立法背景、司法解释
或诠释进行了全面的介绍和比较，在此基础上专就期货犯罪的界限作出广泛的论述或解释。为使读者
容易地理解某些期货犯罪认识，作者还专门例举和研讨了个别期犯罪案例。期货犯罪最终将引致相应
的法律后果或法律责任，就此，作者还专题介绍和开发立法例在这方面的新举措或比较适合于期货市
场的救济方法。最后，为防范期货犯罪，作者还专门介绍和论述了国外的财务监管力度和立法例，还
专门就防范和减少期货犯罪发表了自己的建议或观点。
    本书共分十二章，第一章至第十一章由张国炎撰写，第十二章由张建撰写。本书的出版受到上海社
会科学院法学所的领导关注并得到他们的大力支持，为此，我们表示十分感谢。
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