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前言

　　当世界迈入21世纪的门槛时，还很少有人意识到全球资本市场将发生一场巨大的力量变迁，那就
是中国资本市场的崛起。我于2001年9月到上海证券交易所担任理事长时，上证所股票市价总值仅2.76
万亿元人民币，当年股票成交金额为2.27万亿元人民币，在WFE会员交易所中排在全球第十三位以后
。9年过去了，上海证券市场的规模与国际地位已经发生了翻天覆地的变化。截至2009年9月底，上证
所股票市价总值已经达到15.36万亿元人民币，排名全球第六，亚太地区第二；1至9月股票成交金
额25.54万亿元人民币，排名全球第三，仅次于纳斯达克和纽约证券交易所。更重要的是，中国资本市
场快速发展的动能远未枯竭，在全球资本市场体系中继续保持着快速上升的态势。　　在中国资本市
场的崛起进程中，上海证券交易所担当着非常重要的历史使命。我们的目标是要建设成为世界一流的
交易所，成为全球资本市场的核心力量。要实现这一目标，上证所要在很多方面进一步提升自己的能
力和影响。市场发展，研究先行。发展上证所的研究能力，建设一支在政治思想和业务素质上都具有
一流水平的研究团队，就是其中一个重要的环节。　　证券交易所的研究工作，是一种比较特殊的专
业研究，担负着双重的责任。一方面，交易所的研究力量要为交易所各项业务的发展服务，在业务创
新过程中发挥“研究先行”的作用，在领导决策过程中扮演“智囊团”的角色，在交易所各项新业务
中承担“咨询师”的职责；另一方面，交易所的研究还要承担更大的社会责任，鉴于中国资本市场新
兴加转轨的特殊性，各方参与者对证券市场研究成果有着巨大的需求，仅仅依靠科研院校和社会研究
机构难以满足这种需求。交易所研究则具有独特的优势，理应成为市场发展战略的一个“规划者”、
先进金融知识的一个“传播者”以及各种市场困惑的“解惑者”。
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内容概要

《上海证券交易所联合研究报告(2008)》主要内容简介：在中国资本市场的崛起进程中，上海证券交
易所担当着非常重要的历史使命。我们的目标是要建设成为世界一流的交易所，成为全球资本市场的
核心力量。要实现这一目标，上证所要在很多方面进一步提升自己的能力和影响。市场发展，研究先
行。发展上证所的研究能力，建设一支在政治思想和业务素质上都具有一流水平的研究团队，就是其
中一个重要的环节。
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书籍目录

总序资本市场发展与国资管理改革新环境下上市公司并购重组创新研究沪港上市公司信息披露制度的
比较与分析新会计准则对上市公司业绩的影响红筹股回归A股市场研究股指期货业务给证券公司带来
的风险及外部监管境内外大宗交易机制比较研究及对上证所的借鉴
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章节摘录

　　（四）资本市场规范、加速发展阶段（2005年以来）　　“国九条”出台后，国家将大力发展资
本市场作为一项战略任务，着力解决股权分置改革、上市公司清欠和证券公司综合治理等困扰中国资
本市场多年的历史遗留问题，并在2006年取得了实质性进展，从而从根本上改变了资本市场运行的基
础。《公司法》和《证券法》在2005年进行了全面修订，鼓励市场创新，拓宽资金入市渠道，对不利
于资本市场深化改革的限制性规定作了适当调整，从法律上保障资本市场的健康有序发展。同时，证
券监管部门专门针对提高上市公司质量出台了一系列政策规定，在上市公司法人治理结构的完善等方
面取得了显著成果，为资本市场继续深入发展夯实了基础。另外，一系列相关政策规定的出台，成为
多层次资本市场体系构建的有力助推器，为不同规模、质量、盈利状况、风险程度的企业融资提供了
广阔的平台。　　在国民经济持续快速健康发展、市场资金流动性比较宽松的背景下，国家采取的各
项决策和治理措施成效显著，资本市场开始全面复苏。从2006年起，股市告别了长达5年的漫漫“熊”
途，市场交易日益活跃，总市值和流通市值跨越式上升，投资者队伍空前扩大，并一改过去以中小投
资者主导的市场格局，以基金为代表的机构投资者在资本市场的地位显著提升，市场开始步人了良性
发展轨道。
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