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《风险管理实务》

内容概要

我们写本书的目的是为了提供一个如何在金融机构日常操作的基础上有效运用风险管理理论的指南。
在这一点上，我们主要注重市场风险的管理，因为这是现代风险管理技术开始发展和至今技术发展得
最为充分的一种风险。同时，风险管理这一领域的发展非常快，就在我们将本书付印的过程中；关于
风险管理的想法和观点仍在不断进展着。当然，有关其他重要风险如信用风险和操作风险的管理，当
它们达到同样的发展水平时，也会得到同样的重视。
在本书中，我们首先总体介绍一下主要的论题，再逐步进行具体阐述。同时，本书力求对专业读者和
非专业读者都适用。基于这种想法，我们使本书在不影响总体信息的情况下可以进行选择性阅读。例
如，我们尽量避免过多使用专业术语，但在风险管理这样复杂的论题中运用一些专业术语是难以避免
的。我们相信本书的结构可以使读者跳过那些比较专业的篇章而不至于影响对本书的总体理解。
我们力求将我们两个公司所运用的风险管理的实际操作都写人书中。这么说并不意味着我们已经想到
或提供了有关这个大论题下的所有方面。我们尽量要做的是起码要提供一种考虑风险的思路，并列出
我们两个公司在风险管理实践中遇到的关键性的问题。
本书共分为四篇。第一篇从现实和历史角度讲述风险管理的概况，并对市场风险加以定义。第二篇介
绍了当今用以测量风险的各种方法和工具。第三篇阐述风险管理的步骤，如何使其发挥作用和如何知
道结果。第四篇作为总结，进一步开阔风险分析和资本配置的视野，并试图看清未来的公司形式。
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书籍目录

第一篇风险管理概述
本篇主要介绍风险管理的概念，使读者对风险管理部门的日常操作有一个感性认识。本篇研究风险管
理的起源，介绍影响其发展的一些重大事件，以及它现在为什么成为金融机调的一顶重要业务。本篇
明确了建立风险管理职能的管理和组织形式，以及本书所要阐明的主要论题。本篇讨论并开始着眼于
目前风险管理体系中发展得最为充分的市场风险。
第一章凤险管理者的一天
引言
交易日
总结
第二章风险管理的开始
20世纪70年代：金融工具衍生产品的早期发展
20世纪80年代：国际金融形势的变化
1992～1994年：对衍生工具的关注日益增长
1995年：新加坡的一天
焦点下的风险管理
总结
第三章公司整体风险管理的结构
公司整体风险管理的起源
公司整体风险管理的范围
公司整体风险管理的结构
公司整体风险管理的程序
总结
第四章市场风险的分类
引言
金融工具的分类
按所有者权益和资产的流量分类
主要市场风险的分类
其他市场风险
总结
第二篇衡量市场风险的工具
本篇将探讨怎样组合一个有效的工具箱来衡量一家公司的市场风险。我们将解释并讨论极限测试、风
险价值和情景分析这三种工具在这一问题上的相对优劣性。这些工具相互之间起着互补的作用，而不
同的公司会依据其各自不同的组织结构和业务背景偏重于不同的方法。另外，我们还将探讨在衡量某
些特定风险的所涉及的、未被充分研究的原则。
第五章风险衡量的挑战
引言
风险的累积和规范化
风险聚集
极限测试
风险价值
情景分析
总结
第六章极限测试
引言
对测试对象的定义
监管性要求
关于极限测试的一些问题
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极限测试与情景分析
极限测试的步骤
需要注意的几个问题
极限测试的可信度
总结
附录：极限测试实例
第七章风险价值
引言
风险价值的主旨
理解风险价值
风险价值的五个步骤
风险价值的平衡关系
总结
第八章情景分析
引言
定义情景分析
情景准备和相关问题
情景的其他应用
总结
第九章特定风险
为什么特定风险如此重要
特定风险的一个简单模型
总结
技术附录
第三篇风险管理实务
这部分将阐述币场风险管理职能在实际应用和维持中遇到的问题，以及相关的支持程序、技术和文化
环境，并大致描述机构内的相互联系和外部环源构成及影响。本篇还讨论人员如何配置，风险管理职
能如何运行，相关信息类型和结构如何设置，并且如何保证数据的准确性及方法的有效性，特别强调
了在机构内创造一个风险管理的文化氛围的重要性。另外，也讨论了在银行和证券机构以外的机构中
风险管理运行的一些问题。
第十章风险管理职能
引言
高级管理层的工作
营造一个浓厚的风险文化氛围
风险管理的责任
相关的结构和技能要求
风险管理部门和其他部门的关系
总的原则和指导思想
风险额度的设定
总结
第十一章风险分析和报告
引言
风险分析和报告的基础
有效风险管理的工具
信息披露
输人到前台的信息
高级管理层的信息要求
总结
第十二章事后检测
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引言
风险价值与实际的损益
理论的损益值与实际的损益值相比较
总结
附录：事后检测――划分测试结果区
第十三章存货定价和价格验证
引言
存货定价
价格验证
总结
附录：一个衍生期权的价格验证
第十四章衍生产品模型
引言
模型验证和有关的控制
模型风险
总结
第十五章风险信息流程
引言
风险信息数据的要求
风险数据的来源
风险数据储存和处理
风险分析和发布
总结
第十六章其他机构的风险管理
引言
风险管理的构造模块
一个一体化石油公司中的风险管理
一个养老基金的风险管理
中央银行的风险管理
总结
第四篇文化着的风险管理世界
本书的最后部分探讨风险管理理论和实践的发展是对公司运作的大环境产生了怎样的影响。它特别关
注了管理结问的适应性变化，因为这种变化把重点放在风险管理实践的质晏上。它还讲到了旨在结投
资者提供更有意义的风险概况信息的会计与揭示规则的蛮化、业绩衡晏以及资本配置的总体风险指标
。最后，它以一种更是想象力的方式，描述了在2008年一家成功的公司将会是什么样子。
第十七章对金融公司的管理
引言
为什么要管理？
银行业的管理
证券业的管理
欧盟与资本充足率规定
巴塞尔／国际证券组织联合会计划
巴塞尔委员会与内部模型
衍生产品政策集团与美国证券交易委员会
提前承诺：制定资本标准的另一方法
风险管理与全球性公司的监控
总结
第十八章报告与揭示
引言
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衍生产品――报告与揭示
国际会计准则：统一否？
风险揭示
其他有关方面的观点：分析家与股东
总结
第十九章管理风险资本
引言
金融公司为什么不同？
投资与资本配置的对比
资本配置
衡量经风险因素调节后的资本收益率
资本配置过程
总结
第二十章2008年的生活
引言
风险管理的未来趋势
时间：2008年
总结
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