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内容概要

究竟什么原因导致了金融危机？人类能够预测甚至避免金融危机吗？怎样才能减少金融危机的影响？
政府和国际组织应当干预金融危机吗？或者应当让金融危机自行发展？亚洲金融危机后，许多人谴责
国际组织、腐败、政府以及错误的宏观、微观经济政策不仅导致了金融危机，而且不必要地延长并加
深了金融危机。由艾伦和盖尔教授合著的《理解金融危机》一书是到目前为止试图对上述问题从微观
经济学的实证和规范视角作出回答的唯一著述！

《理解金融危机》的作者是富兰克林？艾伦、道格拉斯？盖尔。

Page 2



《理解金融危机》

作者简介

作者：富兰克林·艾伦（Franklin Allen） （美国）道格拉斯·盖尔（Douglas Gale） 译者：张健康 臧旭
恒

Page 3



《理解金融危机》

书籍目录

第1章历史和制度
1.1引言
1.2欧美国家金融危机史
1.3金融危机与股票市场崩溃
1.4货币与孪生危机
1.5不同时期的金融危机
1.6近期发生的一些金融危机
1.6.1斯堪的纳维亚金融危机
1.6.2日本金融危机
1.6.3亚洲金融危机
1.6.4俄罗斯金融危机与长期资本管理公司
1.6.52001—2002年阿根廷金融危机
1.7金融危机的成本
1.8金融危机的理论
1.9结束语
第2章时间，不确定性和流动性
2.1跨期有效配置
2.1.1消费和储蓄
2.1.2生产
2.2不确定性
2.2.1状态或有商品与风险分担
2.2.2对风险的态度
2.2.3保险与风险汇合
2.2.4资产组合选择
2.3流动性
2.4结束语
第3章中介与危机
3.1流动性问题
3.2市场均衡
3.3有效解
3.4银行解
3.5银行挤兑
3.6银行挤兑均衡
3.7银行挤兑的经济周期观点
3.8寻找唯一均衡的全局博弈方法
3.9文献回顾
3.10结束语
第4章资产市场
4.1市场参与
4.2模型
4.3均衡
4.3.1时期1的市场出清
4.3.2资产组合选择
4.4市场现金定价
4.5受限参与
4.5.1模型
4.5.2均衡

Page 4



《理解金融危机》

4.5.3完全参与均衡
4.5.4完全参与和资产价格波动
4.5.5受限参与和资产价格波动
4.5.6多重帕累托排序均衡
4.6结束语
第5章金融脆弱性
5.1市场、银行和消费者
5.2均衡的类型
5.2.1无总体不确定性的基本均衡
5.2.2总体不确定性
5.2.3太阳黑子均衡
5.2.4银行的异质流动性冲击
5.2.5无破产均衡
5.2.6完全市场与不完全市场比较
5.3相关文献
5.4讨论
第6章中介和市场
6.1完全市场
6.2中介与市场
6.2.1有效的风险分担
6.2.2完全金融市场下的均衡
6.2.3完全市场的另一种表述
6.2.4一般情形
6.2.5在没有完全市场的条件下实现
最优策略
6.3不完全合同
6.3.1完全市场与总体风险
6.3.2不完全市场下的金融中介问题
6.4结束语
第7章最优金融管制
7.1资本管制
7.1.1最优资本结构
7.1.2具有总体不确定性的模型
7.2完全市场中的资本结构
7.3流动性管制
7.3.1比较静态分析
7.3.2流动性过剩还是不足？
7.4文献回顾
7.5结束语
第8章货币和价格
8.1一个例子
8.2最优的货币危机
8.3美元化和激励
8.4文献回顾
8.5结束语
第9章资产价格泡沫与金融危机
9.1代理问题和正资产价格泡沫
9.1.1风险转移问题
9.1.2信贷和利率决定

Page 5



《理解金融危机》

9.1.3金融风险
9.1.4金融脆弱性
9.2银行危机和负资产价格泡沫
9.2.1模型
9.2.2最优风险分担
9.2.3最优存款合同
9.2.4一个资产市场
9.2.5最优货币政策
9.3结束语
第10章传导
10.1流动性偏好
10.2最优风险分担
10.3分散化
10.4传导
10.4.1变现的“融资排序”
10.4.2变现价值
10.4.3缓冲与银行挤兑
10.4.4多区域
10.5稳健性
10.6遏制（Containment）
10.7讨论
10.8应用
10.8.1厄珀和沃姆斯
10.8.2德格瑞西和恩伽尹
10.8.3西弗恩蒂斯，费鲁奇和席恩
10.9文献回顾
10.10结束语
索引

Page 6



《理解金融危机》

编辑推荐

《理解金融危机》是由两位世界顶尖级金融学家富兰克林·艾伦、道格拉斯·盖尔撰写的，该书融合
了有关金融危机的基本的和非常规的思想，深刻探讨了三种形式的危机：由于市场流动性以及金融中
介的资产负债期限不匹配的变动导致的危机，由于大的外部贸易项目冲击导致的危机和由于投机性泡
沫破灭或者借贷繁荣的突然中断导致的危机。这是一本政策制定者和那些关注金融危机风险的金融学
者们必读的书。
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