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《首席经济学家论坛》

前言

相当部分的中国境内外金融机构都设置了首席经济学家职位。这些首席经济学家一般拥有较为深厚的
经济理论研究功底，同时亲临许多金融发展创新前沿，而且相当部分学贯中西，清楚地认知全球经济
发展动态趋势以及中国经济发展的深层逻辑。所以，相对而言，首席经济学家的经济观察与探索是较
为客观，颇具现实意义的。2012年11月，中国首席经济学家论坛创设大会在上海香格里拉酒店揭开序
幕，在“传递市场最真实的声音”的宗旨指引下，近20位金融机构首席经济学家畅所欲言，激烈交锋
，贡献了一场经济思想盛宴。基于此，组委会热忱策划，决定将首席经济学家论坛长期化、常态化，
及时集思广益，聆听市场声音，进行理论与政策高度提炼，敛思入句，凝水成冰，把诸位首席经济学
家的思想编辑成册，汇成丛书呈供方家，由经济政策操手与经济研究学者一起来证言点评。这是一次
全新的尝试。中国首席经济学家必将藉此为共同平台，汇理论研究与市场观察于一堂，融全球经济与
中国发展于一体，以期群策群力，为中国经济金融改革顶层设计与发展路径选择贡献集体智慧。
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《首席经济学家论坛》

内容概要

《首席经济学家论坛:中国靠什么继续繁荣》内容简介：在中共十八大及2013年全国“两会”后的时事
背景下，关于未来中国改革路径方面的“顶层设计”问题越来越引人关注，在《首席经济学家论坛:中
国靠什么继续繁荣》中，丛书主编、国务院参事夏斌为中国经济改革“顶层设计”的逻辑关系与行动
框架做出了深入、系统地分析，给出了令人信服的建议。
著名金融机构的首席经济学家均兼具理论研究与金融实践功底，洞悉全球及中国经济发展的动态趋势
和深层逻辑，首席经济学家的经济观察与探索可以说极具客观性与现实意义。在《首席经济学家论坛:
中国靠什么继续繁荣》中几位首席经济学家给我们专业地解读了未来中国经济形势的演进和具体经济
层面的改革路径选择。对于中国金融方面的人民币汇率问题、资本项目开放问题及影子银行的问题作
了专题论述。在有关产能过剩问题的论述中和有关经济发展模式的文章中会透露出相关的受益行业。
关注中国股市的读者会在《首席经济学家论坛:中国靠什么继续繁荣》中关于2013年经济的报告中得到
有益的启示。
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《首席经济学家论坛》

作者简介

夏斌毕业于人民银行研究生院，曾在央行金融研究所从部室副主任干到副所长，并到日本野村证券研
究所研修过证券。2002年9月，来到国务院发展研究中心金融研究所，从事宏观金融政策研究。2009年
任中国国务院参事。2012年3月不再担任货币政策委员会委员职务，2012年，担任中国首席经济学家论
坛主席 。2013年夏斌被聘为南开大学国家经济战略研究院院长。
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《首席经济学家论坛》

书籍目录

序言
顶层设计
中国经济改革：逻辑与行动框架--再论中国经济改革的“顶层设计”
国务院参事夏斌
一、统盘谋划、顶层设计已迫在眉睫
二、各种经济问题背后的逻辑关系与“脉络”
三、城镇化是否改革的“突破口”？
四、建议：行动框架
五、改革中的原则、时间与组织
经济前瞻
2013年经济展望--站在历史新起点上
中信证券诸建芳等
一、全球经济：弱势增长
二、中国经济：蓄势式增长
三、通胀：由降转升
四、政策组合：稳健+扩张
五、改革：中长期经济再启航
2013年中国经济未来形势的演进--市场终结者：是国内的通胀，还是美元升值？
华泰证券刘煜辉
一、股票上涨的最基础性因素：资金面宽松
二、经济和市场日益“周期短化”
三、美元升值的逻辑和判断
四、日元贬值威胁中国的经常帐
五、2013年市场的终结者：是国内的通胀，还是美元升值？
六、总结
中国经济的“日本化”风险
兴业银行鲁政委
一、中国经济面临与当年日本相似的挑战
二、中国采取了与当年日本近似的政策反应
三、中国经济未来可能会面临着与日本当年相似的风险
经济改革路径
中国经济改革顶层设计、路径选择和时间表探
方正证券汤云飞
一、中国经济改革“顶层设计”的目标及时间的紧迫性
二、制度改革是否会与经济增长对立？
三、国企责任的回归
四、“新型城镇化”可能是最佳的路径选择
应对产能过剩：以体制之矛陷体制之盾
海通证券李迅雷
一、产能过剩背后体制因素是关键
二、以体制之矛攻体制之盾收效甚微
三、抑制产能过剩不能忽视价格改革
再论PRC模式
富国基金袁宜
一、挥别美国的世纪
二、新的外需动力：P.R.C.模式
三、P.R.C.模式的受益行业
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《首席经济学家论坛》

新型城镇化的关键在于让农村老人进城
光大证券徐高
一、什么是“老城镇化”？
二、“老城镇化”越走越难
三、“新型城镇化”应当新在何处？
四、“新型城镇化”意味着什么？
金融改革路径
人民币汇率的战略思考与机制改革建议
交通银行连平
一、人民币汇率正在相对接近其合理均衡水平
二、人民币汇率变动应有合理的逻辑分析框架
三、人民币汇率的战略考量
四、未来汇率形成机制改革的政策建议
日本、巴西资本项目开放的经验及其对中国的借鉴意义
摩根大通朱海斌等
一、日本资本项目开放的背景、顺序和经验
二、巴西的经验
三、中国资本项目开放现状
四、中国资本项目开放的建议
理解中国的影子银行
光大证券徐高
一、影子银行是什么？
二、中国的影子银行
三、中国影子银行的问题所在
四、中国影子银行该如何监管？
五、结论
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《首席经济学家论坛》

章节摘录

版权页：   插图：   通过产业结构调整、推进农村土地改革和城市户籍制度改革，推动城镇化建设。城
镇化将依然是促增长和保民生的焦点。政府将加强城市群的合理规划和科学布局，形成以大中小城市
、小城镇、新型农村社区协调发展、互促共进的良性循环；通过优化调整产业结构、创造就业，吸纳
农业人口转变为城市人口；推进农村土地改革，提高土地利用效率，优化资源配置；加快城市户籍制
度改革，努力实现城镇基本公共服务常住人口全覆盖，促进经济社会协调发展。 细化收入分配改革扩
大消费产业。促进居民消费仍是稳增长和消化过剩产能的重要措施。我们预期促消费政策将一方面补
贴节能环保产品、扶持农村市场、降低物流成本，另一方面通过收人分配改革，开放部分垄断领域提
振需求。具体政策可能包括：节能工程范围可能扩展至节能家电、节水家具、装修建材等更多领域；
扶持农村市场，重启“汽车下乡”；加大关注物流领域，政策支持农产品、工业品物流建设和推动电
子商务；加速放开医疗、交通通信等垄断领域，通过增加供给提振需求；细化收入分配改革，降低税
负，增加居民可支配收入。 推动文化产业市场化改革。随着居民对文化需求的旺盛，十八大提出“加
快完善文化管理体制和文化生产经营机制，基本建立现代文化市场体系，健全国有文化资产管理体制
，形成有利于创新创造的文化发展环境”。我们预计未来政策将继续鼓励文化服务产业发展，培育科
技型文化产业集群，扩大文化消费，建设文化产品流通网络，加大对文化产业的融资支持，完善文化
类无形资产确权、评估、质押、流转体系。 强化食品质量安全，提高准入门槛，提升产业集中度。在
当今食品安全问题屡禁不止、层出不穷的严峻形势下，强化食品质量安全和推进相关产业集中度将成
为首要任务。预期未来政策将加强食品质量安全标准体系建设，力求大幅降低食品安全事故发生率，
特别对肉制品、乳制品等行业，通过提高准入门槛，培育大型企业，淘汰落后产能，提升产业集中度
。
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《首席经济学家论坛》

编辑推荐

《首席经济学家论坛:中国靠什么继续繁荣》编辑推荐：《首席经济学家论坛》丛书汇集了20余家著名
金融机构的首席经济学家的研究成果，兼具理论研究与市场观察，关注全球经济与中国发展，为中国
经济金融改革顶层设计与发展路径选择贡献集体智慧。
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《首席经济学家论坛》

精彩短评

1、书不错！内容很有料！
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《首席经济学家论坛》

章节试读

1、《首席经济学家论坛》的笔记-第30页

        客观上由于各项改革内容在整个市场机制运行链条中处于不同的环节，决定了整个改革自然会有
先后的顺序和轻重的缓急。当政府决心真正启动以缩小收入差距和要素价格改革后，市场本身必然会
提出其他一系列的改革需求，这是现在完全可以预料到的。因为今天人们对改革的认识已不局限于上
世纪八、九十年代“摸着石头过河”那时的思想准备与基础。对当前一系列经济问题的严重性及其解
决这些问题又意味着什么，有相当多的人已经形成基本的共识。因此改革决策要视同“下围棋”，在
布局第一步时，想好第三步、甚至第四步，提前“做眼”。在紧紧咬住“两大核心”改革之时，同时
启动、部署其他方面的改革，便于在动态中把握其他改革与“两大核心”改革的衔接，择机推出其它
的改革方案。
　　同时，改革必须有时间表，有具体的量化指标要求。已有的教训证明，改革中对政府有关部门不
能没有改革压力，不能允许政府部门间“无时限”的“协调、磋商”现象长期存在下去。
　　根据全面改革内容“先后次序、轻重缓急”的不同，在改革方案制定的时限要求上，原则上都应
在2013年内完成。具体可限定在3-9个月。根据改革内容的不同，有些方案设计本身并不难，难的是具
体的执行过程，如利率市场化改革方案，个别资源的价格改革方案等。对此类方案的设计，要求在较
短的时间内必须拿出。有些改革还需经大量的调查与研究，方案设计的时间可稍长些，如社会保障制
度改革、土地征地制度改革。有些改革项目的进度和内容不仅仅取决于自身领域，主要是取决于“上
游”领域的需求，因此应允许方案设计时间稍长些，内容可以滚动、粗线条的，如财税体制改革和“
国退民进”改革。但是，从总体上说，各项方案之间要能衔接，形成统一的时间表。
　　统一的时间表制定后，具体的执行操作可根据不同的改革内容，确定不同的时间目标。但是原则
上应在未来的3-5年内，健全或基本健全中国整个市场经济运行的机制与制度。
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