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《证券法原理》

内容概要

《证券法原理》是我国社会主义市场经济法治化进入新阶段的重要标志，其对于规范证券发行和交易
行为，保护投资者的合法权益，维护社会经济秩序发挥着重要作用。《证券法原理》一书以修订后的
证券法律制度为中心，结合证券法既有理论和实践，及时反映近年证券法前沿理论成果，是一部系统
阐释证券法基本制度与核心理论的作品。
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作者简介

　　张严方，女，山东烟台人。法学博士、金融学博士后，金融学副研究员。中国青年政治学院继续
教育学院副院长、法律系副教授，经济法专业硕士研究生导师、消费者保护法研究中心主任。学术兼
职：中国法学会消费者权益保护法研究会常务理事；中国法学会消费者权益保护法专家委员会委员；
北京法学会消费者权益保护法研究会常务理事；北京市电信专家委员会委员；中国高教学会高等教育
管理研究会理事。曾任湖南大学法学院副教授、硕士生导师；曾挂职于重庆市教育委员会任主任助理
。公开发表学术论著五十余篇。
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书籍目录

前言第一章 证券法概述第一节 证券法规制的客体：证券一、证券的概念及其特征二、证券的分类三
、证券立法的范围第二节 证券法律关系一、证券法律关系的特点二、证券法律体系的构成因素第三节
证券法的渊源与体系一、证券法的演变二、我国证券立法体系第四节 证券法的基本原则一、公开、公
平、公正的原则二、自愿、有偿、诚实信用原则三、分业经营、分业管理原则第五节 证券法的立法宗
旨一、规范证券发行和交易行为二、保护投资者的合法权益三、维护社会经济秩序和社会公共利益四
、促进社会主义市场经济的发展第六节 证券法的地位和性质⋯⋯
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《证券法原理》

章节摘录

　　第二，行纪说。这一观点认为证券公司与投资者之间的法律关系是行纪关系。该观点也有很多学
者认同。理由是：包括我国在内的大陆法系国家的民法，均采用狭义的代理概念，即代理仅指以被代
理人名义的法律关系，法律行为后果直接归属被代理人。而在证券交易过程中，证券商执行客户委托
须以自己名义进行。因此，代理说在法律上是站不住脚的。而行纪则是行纪人受委托人委托，以自己
名义，用委托人的费用，为委托人办理购、销和寄售等业务，并收取佣金的协议。据此推论，我国证
券公司接受投资者委托，以自己名义交易，属于行纪性质，并非为委托代理。　　第三，居间说。这
一观点认为证券公司与投资者之间的法律关系是居间关系。该观点认为，证券商为客户提供信息，报
告签订证券买卖合同的机会或充当签订合同的媒介，而由客户付给报酬。　　目前理论界在证券商与
投资者之间的法律关系的性质方面主要是代理说与行纪说。居间说已被学术界和实务界所不采。笔者
认为，代理说更为合理。　　《民法通则》第63条规定， 代理人在代理权限内，以被代理人的名义实
施民事法律行为。被代理人对代理人的代理行为，承担民事责任 。据此，代理是指代理人在代理权范
围内，以被代理人的名义同第三人独立实施的民事行为，由此产生的法律效果直接归属于被代理人的
一种法律制度。而行纪是行纪人受委托人委托，以自己名义，用委托人的费用，为委托人办理销售、
购买业务，并收取佣金。虽然是受人委托而为民事法律行为，且行为所生的收益应交付于委托人，但
行为人是以自己名义为意思表示，其法律后果又由自己直接承担，故不同于代理行为。　　⋯⋯
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