
《PPP与资产证券化》

图书基本信息

书名：《PPP与资产证券化》

13位ISBN编号：9787508662318

出版时间：2016-6-27

作者：林华,罗桂连,张志军

页数：508页

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介以及在线试读，请支持正版图书。

更多资源请访问：www.tushu111.com

Page 1



《PPP与资产证券化》

内容概要

《PPP与资产证券化》当前金融市场最热话题。政府与社会资本合作模式（即PPP），已上升为党的执
政纲领和国家战略，PPP发展空间十分巨大。本书结合我国最新政策和市场动态，对PPP与资产证券化
的具体实务做了系统性地介绍。作者团队均为PPP项目融资与资产证券化领域极具理论及实操经验的
专家。书中案例为PPP项目融资与资产证券化市场的从业人员提供具体操作指南。
高坚、贾康作序推荐，邢早忠、姚余栋、魏革军、黄世忠、唐斌、曹德云联袂推荐。
本中国本土化PPP项目融资与资产证券化落地操作手册。
本从资产证券化参与机构的角度对业务操作的完整流程进行详细叙述的专著。
一本书系统了解PPP项目融资与资产证券化全过程。
一本书指导PPP项目融资与资产证券化全程操作。
PPP项目融资与资产证券化市场的从业人员、监管机构人员及理论研究人员人手一册的工具书。
机构和个人投资者必备的操作指导。
大众读者快速、全面了解PPP的专业读物。
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精彩短评

1、详细而具体地解释了PPP项目融资及PPP模式下资产证券化的原理，分类，经典案例和具体操作流
程。此外从会计，法务和评级机构角度展开探讨，提供了在PPP全方面绝佳的指导和帮助。
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章节试读

1、《PPP与资产证券化》的笔记-第94页

        风险控制措施：（1）通过完工担保机制和相关方担保，控制项目完工风险。（完工风险——完工
担保机制——总承包商）    完工风险是PPP项目融资所面临的最核心风险之一，也是可能给银行等债
务投资人造成最大损失的风险。由于项目建设顺利完工与否，主要与项目发起人的项目规划设计，以
及工程总承包商及建筑承包商存在密切关系，因此银行等债务投资人通常要求项目公司、项目发起人
、工程总承包商提供完工担保，来限制和转移项目的完工风险。完工担保的具体形式既可以是要求上
述重要关联方中的一家或多家为银行贷款等债务融资提供连带责任担保或其他物权担保，也可以是采
取结构化融资设计，并由相关方作为刺激投资人，还可以选择这两种方式乃至更多增信方式（如履约
保险、保证金、维修担保等）的结合。    完工担保机制除了可以直接为银行等债务投资人提供保护、
实现完工风险合理分配外，还能对项目发起人及项目公司的决策起到制衡作用。出于完工担保责任所
带来的压力，项目发起人及项目公司会优先选择具有较强资信和工程能力的总承包商和承建商来降低
完工风险，而总承包商和承建商一旦参与到完工担保机制中，能最大限度地降低完工风险。（2）通
过最低额采购、照付不议机制，缓释项目运营风险。（项目运营风险——照付不议机制——政府部门
）（3）通过合理资本结构和多元化融资机制，缓释财务风险。（高杠杆财务风险——多元化融资—
—财务投资人）（4）通过政府书面承诺和综合增信机制，规避法规与政治风险。（政治风险——综
合增信机制——政府部门）（5）通过保险和市场化第三方增信机制，转移不可抗力风险。（不可抗
力风险——保险——保险机构）

2、《PPP与资产证券化》的笔记-第182页

        第一步：由资产评估公司对未来7年的水费现金流进行预测，假设未来每年增长率为5%。第二步：
假设1-7年七档产品的发行利率预测值分别为5.2%、5.5%、5.8%、6.2%、6.6%和6.7%（5+1年和5+2年相
比5年期略有溢价）。第三步：将看平均超额覆盖率（各期基础资产现金流/产品应付本息与期间费用
之和）设置为1.2倍左右。第四部：设计各档产品的本金规模初值，通过不断调试（即将每年的超额覆
盖率调整到1.2倍左右），计算出各档产品的预期本金规模。第五步：与评级机构进行沟通，确定最终
各档产品本金规模。根据以上思路，测算出1-7年7档产品的本金规模分别为1.05亿元、1.2亿元、1.35亿
元、1.55亿元、1.7亿元、1.9亿元、2.2亿元，融资规模之和相当于未来7年基础资产现金流总额
的64.33%。

3、《PPP与资产证券化》的笔记-第173页

        

4、《PPP与资产证券化》的笔记-第177页
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