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《棕榈油》

前言

近年来，在党中央国务院的正确领导下，随着《国务院关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干
意见》的深入贯彻落实，我国期货市场取得了稳步较快发展的良好局面。但是由于当前我国期货市场
“新兴加转轨”的特征依然突出，市场制度和结构仍存在缺陷，风险防范和化解的自我调节机制尚未
完全形成，市场主体发育不成熟，我国期货市场的整体波动和投机性仍较强，这些都对期货市场的改
革发展提出了新的挑战。与此同时，在新的市场环境和对外开放的条件下，随着我国期货市场规模的
不断发展壮大，国内市场与国际市场的联系日趋紧密，影响期货市场运行的外部因素也更为多样化和
复杂化，由美国次级债危机引发的国际金融市场动荡不安，国内外商品市场价格频繁而剧烈的波动，
都增加了期货市场风险控制和日常监管的难度，给我国期货市场的稳定、健康的运行带来了新的挑战
。在这样一个新的形势下，期货市场的持续活跃和规范运作吸引了许多新的市场参与者，期货市场的
开户数快速增长，特别是新人市的个人投资者比重较大且呈持续上升趋势。大宗商品和资产价格的频
繁剧烈波动也使越来越多的企业开始意识到利用期货市场进行风险管理的重要性。但是由于对期货市
场的交易特点和运行机制缺乏详细了解，同时风险意识淡薄，受期货高杠杆、高回报的诱惑，而忽视
了期货的高风险特征，导致了非理性投资行为上升，产生了不必要的损失。投资者是期货市场的重要
主体，期货市场的发展离不开投资者的积极参与，特别是成熟投资者的参与。因此，在当前我国期货
市场的快速发展时期，做好投资者教育工作更加意义深远。做好投资者教育工作，既是保护投资者合
法权益，促进期货市场稳步发展的客观需要，也是加强我国期货市场建设、促进市场稳定运行的关键
环节。持续不断地开展行之有效的投资者教育活动，使投资者了解期货高杠杆、高风险的特点，了解
期货市场的产品及交易规则，减少投资者的盲目性，特别是牢固树立“买者自负”的风险意识，从而
理性的参与期货交易，增强投资者的自我保护能力，才是对投资者最好、最有效的保护。同时，通过
投资者教育，有助于投资者客观、正确地认识和参与期货市场，可以进一步促进培育诚实守信、理性
健康的市场文化，促进期货市场功能的有效发挥和市场的平稳有序运行。期货市场的投资者教育工作
任重而道远，是一项长期的、系统性的工程，需要持之以恒地开展下去。近年来，围绕投资者教育工
作，期货市场的监管部门、自律组织与中介机构都深入进行了形式多样、内容丰富和卓有成效的大量
工作。由中国期货业协会组织编写的这一套《期货投资者教育系列丛书》就是协会按照中国证监会的
统一部署，贯彻落实期货投资者教育工作的重要措施之一。该丛书作为期货市场第一套系统介绍我国
上市期货品种的投资者教育普及读物和中国期货业协会期货投资者远程教育学院课程的基础性教材，
以广大普通投资者为服务对象，兼顾了现货企业等专业机构的需求。本套丛书在体例上采取简单明了
的问答体例，在语言上深入浅出，通俗易懂，可读性强。在内容上，丛书以“风险教育”为主线，不
仅对国内上市的期货品种基本知识和交易规则进行了详细的介绍，更从期货品种相关的现货生产、加
工、贸易和消费等产业链的各个环节对该产品的特性进行了系统的介绍，从而使得投资者能够得到更
加全面、深刻的理解。同时，丛书还选取了大量包括套期保值、套利交易等典型实务操作案例，作为
投资者了解和学习该产品的辅助材料，充分体现了丛书的实用性和可操作性特点。衷心地希望本丛书
的出版能够为期货投资者了解期货市场，树立风险意识，理性参与交易提供有益的帮助。
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《棕榈油》

内容概要

《棕榈油》是以期货投资者为主要服务对象而编写的一本普及性读物。同时，针对各类实体企业的经
营需求及它们所面临的风险敞口，尤其是套期保值方面的需求。《棕榈油》也提供了不少值得借鉴的
应用型案例。此外，《棕榈油》在套利方面.也提供了不少值得借鉴的分析方法和实用型案例。因此，
《棕榈油》也可供期货从业人员、企业及套利决策者参考。
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《棕榈油》

书籍目录

第一章 解读棕榈油合约／1第二章 棕榈油的生产与供应／14第三章 棕榈油的消费与需求／28第四章 中
国的棕榈油市场／41第五章 棕榈油价格影响因素／56第六章 棕榈油期货的套期保值／86题／118第七
章 棕榈油期货的实物交／120第八章 棕榈油期货的投机第九章 棕榈油期货的套利附录参考文献后记
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《棕榈油》

章节摘录

插图：如果企业始终坚持严格的套期保值交易，从长远来看，无论棕榈油价格如何变化，因为做了有
效的套期保值，企业的盈利模式是平稳的，不会出现大幅度的波动，这也是符合企业长期利益的。因
此，仅仅根据企业几个月或某一年期货套保头寸的亏损而随意夸大期货套保风险是不恰当的。（三）
期货与营销系统合并考核期货市场套期保值业务与企业产品营销系统的业绩合并考核是企业套期保值
业务评价体系的一大特色。有的企业现货和期货业务绩效独立考核，现货业务收益高则相关人员奖金
高，期货业务收益高则相关人员奖金高，现货与期货业务相关人员没有有机的合作和配合，使企业不
能科学地安排套期保值的具体操作。如果市场价格走势与初始的预期相反，不仅影响期货市场套期保
值业务操作人员的积极性，也违背了期货市场套期保值的根本原则。现货企业应将期货与现货业务归
并于同一个营销系统，对整个营销系统进行考核，使产品销售部门和期货市场套期保值业务操作部门
积极主动地沟通信息、制订方案、密切配合，获得良好的经营效果。二十、除了套期保值之外，企业
如何利用棕榈油期货进行期现套利操作？所谓期现套利是指当期货市场与现货市场在价格差距发生不
合理变化时，交易者就会在两个市场进行反向套利，利用价差变化获利的行为。期现套利的类型，可
分为正向套利和反向套利。正向套利是买入现货同时卖出期货；而反向套利，是卖出现货同时买人期
货。在正向市场中，即远期合约价格高于近期合约价格时，实施正向套利将实现无风险套利。即便在
反向市场中实施正向套利，其风险也是有限的而盈利是无限的。任何交易行为都存在成本，期现套利
亦不例外。当期货价格高出现货价格一定幅度的前提下，才可以进行正向套利，现货价加上这个幅度
后的价格称为上边界；反之，期货价必须低于现货价一定幅度时，才可以进行反向套利，将现货价减
去这个幅度后的价格称为下边界。
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《棕榈油》

后记

本书是以期货投资者为主要服务对象而编写的一本普及性读物。同时，针对各类实体企业的经营需求
及它们所面临的风险敞口，尤其是套期保值方面的需求。本书也提供了不少值得借鉴的应用型案例。
此外，本书在套利方面.也提供了不少值得借鉴的分析方法和实用型案例。因此，本书也可供期货从业
人员、企业及套利决策者参考。本书遵循基础性、通俗性、实用性、规范性原则，力图用通俗易懂的
语言和案例说明问题，尽量避免深奥的理论性介绍。针对棕榈油的生产、经营贸易、消费等各个环节
的具体情况，本书着重介绍了实体企业如何发挥期货市场的独特功能来规避价格风险、创新经营贸易
模式的基本思路和操作原理。同时，本书结合棕榈油行业的特点，从供求关系入手，详细介绍了影响
棕榈油期货市场的各方面因素，为投资者提供参考。需要说明的是，“期市有风险，入市需谨慎”！
本书由于篇幅有限，无法一一尽述相关企业及投资者在期货市场上可能面临的所有具体情况。因此，
企业参与套期保值，务必结合自身的经营需求，制定科学合理的交易策略，严格控制交易规模，切忌
“以套保之名行投机之实”。同时，普通投资者在决定参与交易之前，应审慎评估自身能力，尽可能
熟悉并掌握交易品种的市场运行特点及操作技能，从而规避不必要的风险。作为《期货投资者教育系
列丛书》之一，本书由中国期货业协会组织编写.具体的编写人员通过公开遴选，并经专家评审最终确
定下来。
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《棕榈油》

编辑推荐

《棕榈油》：期货投资者教育系列丛书
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《棕榈油》

精彩短评

1、内容还行，就是纸张有点烂
2、编写得非常好,知识全面.
3、就看看前三分之一 感觉比糖的思路清楚点
4、做期货必备工具手册!  权威、内容全。
5、搞活动时买的，快递送货很快
6、基础，可以当做工具书
7、说了等于没说...编书的也太好骗钱了
8、恩恩恩.购书我喜欢当当,印刷都是正规的
9、前面章节写的不怎么样，最后一章的套利是重头戏。
单单套利这章，这本书买的就值了。目前市场上没有专门套利的书。
这本书的套利方面的内容写的很全面，对于套利的初学者极有用。
10、入门书籍，不错的说，想进阶的，这本不合适
11、棕榈油的普及知识
12、有收获,太实用了.
13、小小的棕榈油写了一本书，不容易啊，膜拜，期货菜鸟必看
14、普及教材
15、内容比较专业，还不错。
16、书的印刷不是太好，还需要继续努力
17、基础知识，不要指望在实战中有多大用途
18、系统地介绍了该品种的投资知识
19、期货入门书籍   基本面普及
20、买来学习用！！！
21、一小时不到看完，然后默默点了退货⋯
22、这套书不错，希望能出全就好了。
23、很喜欢。学到了很多经济知识
24、最近棕榈油挺火的
25、随便翻翻吧，大多数产量数据和出口、进口数据CRB commodity yearbook上都有
26、棕榈油作用写的偏少
27、书还行，内容 不错，对初学者好好.
28、一个棕榈油写了整整这么一大本，做期货必备吧，写的很全面，非常好
29、这本书不错，作为初学入门级别的是很好的选择
30、不错不错不错不错不错11
31、好书，宏观指导，大处着眼。
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