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《期货市场入门》

内容概要

“期货投资者服务手册”由《期货市场入门》、《怎样进行期货交易》、《国内期货交易品种——铜
、铝、天然橡胶、燃料油》、《国内期货交易品种——大豆、豆粕、玉米、豆油》、《国内期货交易
品种——小麦、棉花、白糖》、《套期保值与套利交易》和《期货投资者维权百问》七个分册组成。
    本书由中国期货协会与上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所联合推出！介绍了期货
市场的发展历史及趋势、期货市场构成、期货市场的功能与作用、主要期货合约、期货行情及基本术
语等知识。本书内容具有较高的系统性，并且图文并茂，通俗易懂，非常适合刚刚开始进行交易的期
货投资者或对期货投资感兴趣的读者阅读。
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《期货市场入门》

书籍目录

期货市场的交易对象——标准合约现货现金交易现货合同交易现货合同交易的优点现货合同交易的缺
点期货交易所应运而生标准合约交易所担保履约交易所靠什么来担保交易所收取多少保证金涨跌停板
有助于控制风险逐日清算制度增强了交易所控制风险的能力报价方式和最小变动价位最后交易日交割
方式期货标准化合约举例期货行情及基本术语解读多头和空头开仓、持仓和平仓市场总持仓量的变化
单边计量与双边计量换手交易期货行情表解读竞价方式价格优先、时间优先撮合成交价怎样确定开盘
价怎样产生收盘价怎样产生每日结算价怎样产生交割“集中性”交割与“分散性”交割交割价的计算
交割违约与交割违约的处理交易所如何防止交割违约期货交易账户计算追加保证金和强制平仓爆仓期
货交易的特点与股票交易的差别高收益与高风险期货市场的组成期货市场的结构期货交易所上海期货
交易所大连商品交易所郑州商品交易所结算机构交割仓库期货经纪公司期货经纪公司的设立与行为禁
止自营会员期货从业人员期货经纪公司高管人员居间人期货交易者套期保值者投机者套利交易者信息
公司结算银行中国证监会中国期货业协会世界期货市场发展史及发展趋势期货市场交易品种农产品期
货交易世界上最早的农产品交易所19世纪下半叶美国掀起举办农产品交易所热潮金属期货交易世界上
最早的金属期货交易能源期货交易世界上最早的能源期货交易金融期货外汇期货的产生利率期货的产
生股指期货的产生股票期货的产生和发展新型期货产品期权交易的开端期权交易已成为期货市场的有
机组成部分期权交易的特点期权交易受到青睐的原因世界期货市场发展趋势及特点电子化交易对期货
市场的冲击交易所为适应竞争而发生的变化我国期货市场的产生我国期货市场的两次清理整顿我国期
货市场进入规范发展阶段期货市场的功能与作用期货价格的特点集中竞价的重要性及意义期货价格是
未来价格指示器期货价格发挥了基准价格作用期货价格对企业的指导作用期货市场给企业提供了避险
工具避险功能得以实现的原因避险交易者和投机者的关系期货市场有分散风险的作用期权交易的避险
作用更明显期货市场给现货商打开了方便之门期货市场提高了企业的质量意识期货价格给市场调节供
需提供了提前量期货价格为政府的宏观调控提供了参考依据避险功能对国民经济的稳定作用期货市场
在争夺国际定价权方面的作用期货市场是现代市场经济体系中的重要组成部分中国期货业协会会员单
位名录常用期货网址后记
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《期货市场入门》

章节摘录

　　交割价的计算　　交割价在不同的交易所之间的计算方法是不同的。“集中性”交割下，　　通
常以合约最后交易日的结算价作为交割价，也有以某一段时问加权平均价　　来作为交割价的，如大
连商品交易所的交割价，就是以该合约交割月份第一　　个交易日起至最后交易日所有结算价的加权
平均价。郑州商品交易所实行“　　三日交割法”，其交割价为提出实物交割后的第三天的结算价。
　　交割违约与交割违约的处理　　交割是期货交易履约的最后一个环节。为了制止交易者可能产生
的违约　　企图，交易所通常都制定了非常严厉的制裁措施。由于对交易者来说，违约　　的成本比
履约还高，故交易者自然会慎重对待交割问题，因而在期货交易的　　交割中，违约的事情可以说是
极其罕见的。　　对买方而言，交割违约是指在规定交割期限内末解付货款或解付不足；　　对卖方
而言，交割违约是指在规定交割期限内未交付有效标准仓单及相应的　　票据。如果买方违约，交易
所会代替买方履约，将接下的实物在市场上采取　　竞卖方式卖掉。违约的买方不仅要承担全部损失
和费用，还需支付高额的违　　约金及其他处罚。同样，如果卖方违约，交易所将在市场上采用征购
方式购　　买合格的实物。违约的卖方不仅要承担全部损失和费用，还需支付高额的违　　约金及其
他处罚。　　交易所如何防止交割违约　　大家不难想到，在交割期，如果违约者的保证金太少，就
可能产生没钱　　可罚的情况。为了防止这种情况出现，交易所通常都规定，交易的合约离最　　后
交易日越近，保证金收的也越高。比如，大连商品交易所的大豆期货交易　　，最后交易日是交割月
份的第十个交易日。尽管在合约上标明保证金为5％　　，但这是指一般情况。按照《风险管理办法
》，当进入交割月份前一个月的　　第一、第六、第十一和第十六个交易日，保证金收取分别提升
为10％、15％　　、20％和25％，进入交割月份的第一和第五个交易日，保证金收取又提升为　　30
％和50％。交易者的保证金多了，履约的可靠性显然也高了。只是在这种　　规定下，似乎卖方有些
吃亏。因为对买方来说，尽管保证金高了，但仍然只　　是全部货款的一部分，而对卖方来说，却既
要备货，又要垫付高额的保证金　　。为此，交易所又规定，在进入交割月份后，卖方如果拿出标准
仓单作履约　　保证，就不再收取其对应的保证金。
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《期货市场入门》

媒体关注与评论

　　期货行情是复杂的，也是多变的　　来源 价值中国网 郑伟强　　哪个品种会有行情你是预测不
了的，不是吗？有了行情是涨是跌你是预测不了的，不是吗？涨了多少你是预测不了的，不是吗？涨
是直接一步到位还是反复震荡你是预测不了的，不是吗？　　简单的涨跌预测并不能给你带来任何收
益，只会让你在期待和犹豫之间迷失自我。　　初级的专家喜欢说涨跌，中级的专家喜欢说分析，高
级的专家喜欢说理念，最强的专家却说规则。　　总是以为市场可以预测、总是以为自己能预测、总
是寻找自己想要的预测结果、总是寻找预测的方法和总是想用预测去赚钱这是期货预测让人痛苦的五
大根源。　　有人觉得罗杰斯等等“投资大师”很厉害，他说看涨白糖，白糖就涨了。但是跟着做进
去，跟着就亏了，亏了熬了段时间，就砍了，砍了糖就涨了，涨了就觉得还是罗杰斯厉害。　　有人
花了很多时间，研究了很多交易系统，交易方法，用来一测试，几年能有几百几千倍的收益，看得人
心驰神往，可是一按照做了，发现完全不是那么回事，一直亏得受不了。　　有人喜欢做价值投资的
忠实追随者，在做完详细的基本面分析之后，得出很坚定的分析结果“一定会涨，价值严重低估，只
是早晚问题”。你买进去就一定可以赚钱吗？　　很多人在探讨一个问题：期货市场投资有没有一定
赚钱的方法，还是一切盈亏都是偶然，大偶然中的小偶然，抑或小偶然中的大偶然？期货始终是一个
赌博，盈亏都是随机的吗？　　我的回答是----期货投资是有一定赚钱的方法的，而且方法很多很多
。
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《期货市场入门》

编辑推荐

　　“期货投资者服务手册”由《期货市场入门》、《怎样进行期货交易》、《国内期货交易品种—
—铜、铝、天然橡胶、燃料油》、《国内期货交易品种——大豆、豆粕、玉米、豆油》、《国内期货
交易品种——小麦、棉花、白糖》、《套期保值与套利交易》和《期货投资者维权百问》七个分册组
成。　　本书由中国期货协会与上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所联合推出！介绍
了期货市场的发展历史及趋势、期货市场构成、期货市场的功能与作用、主要期货合约、期货行情及
基本术语等知识。本书内容具有较高的系统性，并且图文并茂，通俗易懂，非常适合刚刚开始进行交
易的期货投资者或对期货投资感兴趣的读者阅读。
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《期货市场入门》

精彩短评

1、入门
2、通俗易懂，彻底解决了我之前关于期货的种种疑惑
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《期货市场入门》

章节试读

1、《期货市场入门》的笔记-第66页

            在期货交易中，无论是买进还是卖出，其面临的高风险和高收益是对称的，即买卖者可能大赢
也可能大亏。然而在期权交易中，两者得到分离。
    对买进期权者而言，由于不承担义务，只享受权利，因而损失是有限的（其极限为付出的期权费）
，但获取高收益的可能仍旧存在。这种情况对一些避险交易者特别合适。
    对他们来说，买进期权等于是买了份保险，所付出的期权费等于是保险费。
    如果行情相反，最大的损失也就是已经付出的期权费，既不会有期货交易中追加保证金的风险，更
没有爆仓之说；如果行情看准了，则可以在期权交易中得到相应利润，补偿鲜活中的风险损失。
    对期权卖方来说，相当于充当了保险公司智能，卖出了一份保险单。尽管理论上说，具有很大风险
，但这个风险，并不会超过期货交易的风险，这是因为期权卖出方在卖出期权时，已经收到一笔权利
金作为风险补偿。

2、《期货市场入门》的笔记-第85页

            由于期货价格发挥了基准价格作用，国内期货市场自然成了国内市场定价中心。
    在世界经济联系越来越紧密的现在，一些大国的期货市场甚至已经成为全球的定价中心。
    比如20世纪80年代以后，美英等地的交易所集中了世界上绝大部分农产品、石油和金属原材料期货
贸易，所形成的价格已成为国际市场基准价格。这种地位形成以后，就会导致其他国家的企业在进行
贸易时，常常受制于人，甚至连国内价格的制定也要参考他们的价格。
    丧失定价权，对这些国家的经济发展是不利的，而对具有定价中心的国家来说，不仅占尽先机，而
且还带来了金融服务业的繁荣。
    在经济全球化背景下，一些发展中国家之所以积极建立自己的期货交易所，或与发达国家的期货交
易所合作推出本国的期货市场，其目的也是为了争夺定价中心或分享定价中心收益。

    #疑问#如果某个交易所的某个产品出现期现严重且长期背离，算不算发挥了基准价格作用？

3、《期货市场入门》的笔记-第79页

            期货交易的确风险巨大，但这与期货市场具有避险功能并不矛盾。这是因为避险功能是对避险
者规避现货风险而言的，换言之，避贤者避的是现货之险，而期货交易的风险则是针对投机者而言的
。
    避险者在期货市场建立头寸，目的是规避现货市场风险。然而这些期货头寸的对家是谁呢？除了一
小部分可能是相反方向的避险者，绝大多数是投机者。投机者建立了头寸，就承担了期货市场风险。
故避险者和投机者的关系实际上是风险转嫁者和风险接受者的关系。
    投机者进行期货投机，自然就承担了价格变动风险。由于保证金交易机制具有杠杆作用，交易风险
也相应放大。
    尽管投机者的主观目的是为了博取利润，但客观上却起到了承担风险和活跃市场的作用。

4、《期货市场入门》的笔记-第83页

            现货价格基本不变而期货价格快速上扬，等于发出了未来供需缺口状况的信号，该信号会刺激
企业尽早扩大生产，增加社会供应量，同时也会以最快的速度告诉消费企业，注意资源节约利用并积
极寻找替代品资源。
    显然，期货价格信息给市场调节提供了提前量，提前两出现不仅会起到促使供需矛盾的调解提前进
行，而且其调节周期也会相应缩短，使得资源供需提前进入均衡状态。
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