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《价值评估(公司价值的衡量与管理第》

内容概要

本书被世界范围的财务专家誉为同类图书中最好的专著，书中的真知灼见和丰富新颖的案例为管理界
和投资界专业人士和学者提供了高级指导。本书由3部分组成：第1部分讨论了管理者对于价值评估和
股东价值的管理应持有的观点，阐明了公司战略与价值之间的关系；第2部分循序渐进地讲解了一种
较为全面的折现现金流量评估方法，适用于单一业务公司的价值评估操作实务；第3部分探讨了在更
为复杂的情况下的价值评估，如对网络公司、
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书籍目录

第一部分 公司价值与管理者的使命
第一章 为何要进行价值评估
第二章 价值管理者
第三章 价值创造的基本原理
第四章 跨越价值评估标准的障碍
第五章 现金至上
⋯⋯
第二部分 现金流量价值评估：业内人员指南
第八章 价值评估框架
第九章 历史绩效分析
第十章 资本成本估算
第十一章 绩效预测
⋯⋯
第三部分 价值评估的应用
第十四章 多种业务公司的价值评估
第十五章 网络公司的价值评估
第十六章 周期性公司的价值评估
⋯⋯
附录A 对调整后现值模型的进一步探讨
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精彩短评

1、拿这本书当炒股指南？小心裤衩都没了...
2、你给所有的书都打5星？
3、讲的很地道 楼主还是学点基础会计吧
4、呵呵，最近正在考虑买不买呢~
5、请问飘香君，价值评估跟这两本书内容是否重复？？有必要三本都看么？
    股票价值评估　　http://www.douban.com/subject/1159375/　　
    现金流量与证券分析　　http://www.douban.com/subject/1022470/
6、: �
F276.6/2988
7、有会计学基础~
8、一个模型几百人民币呢
9、　　1.这是一本来自美国的书，里面的会计准则来自GAAP，可能在国内的实务中并不能照搬照用
，如关于租赁资本化、利息费用并不在成本中列示、但是他严谨的思路可以为我们提供借鉴。
　　2.其中提到了原书附赠的麦肯锡在实务中用到的EXCEL模型，在本书中并不附赠，算是可惜，国
内读者不能比照模型进行更好的学习。
10、那些估值的证券分析师就是干这个的，比如某某证券给出**股票的目标价为32港元。
11、　　炒股票的根本是要对投资的公司所具有的价值有一个正确认识.大家很容易识别黄金和白菜的
价值,不会发生用白菜价卖掉黄金的低级错误.但是在证券市场上,在买卖股票的时候,把白菜当黄金买回
家的股民大有人在.
　　
　　这本书就是告诉你如何正确计算和识别公司价值.
　　
　　证券公司的研究员,计算公司价值的方法各种各样,但是说到底离不开对公司价值的评估.当你通读
了这本书,并掌握了对公司价值进行评估的方法,那恭喜你,你已经和证券公司研究员站在同一个起跑线
上.稍做一点努力,你将走在市场里最精英的人前面.
　　
　　我曾经找研究所的研究员索取上市公司估值模板,但是被告知属于商业机密.其实看了这本书后,就
会发现,所谓的商业机密不过如此而已.求人不如求己,当掌握了价值评估的核心技术之后,就会发现自己
已经成为所谓市场内幕消息的来源,而不是自己去打探内幕消息.
　　
　　
12、还不错的一本书，介绍的方法是最普遍的估值方式。初学者完全可以一步步照这本书做，不要忘
记麦肯锡强调的是frame work。
13、英文版很好看，中文版味同嚼蜡。。。这年头，只要是随便懂两个专业名词的都来做翻译了
14、我现在正在看这本书，可是由于缺乏财务分析基础看起来非常吃力。想请教一下楼主有没有简单
一点的书可以过度？还是继续硬啃？谢谢
15、要有什么基础才能看懂啊 ，有会计基础行吗
16、　　是一本相对较为通俗易懂的书，没有财务基础的话，只要在前面3章多花些时间，好好理解价
值评估的意义和核心所在，之后的内容只要硬着头皮读下去，还是能读懂一二的。
　　至于如何应用，就需要很多的时间去投入了，找个身边精通财务或者做证券行业分析员的人来一
起学习效果会很好，毕竟这本书是以美国的财务为基础，而中国国情有所差别
17、我是finance专业的。。。很少遇到这种系统易懂的外加补充了很多企业实例的教材，宏微观经济
背景的。。爱不释手啊，怪不得这一本被视为MBA的圣经。
18、投资的经典书籍，如何详细运用DCF方法的工具箱
19、我倒是觉得这本书不怎么样
20、lz,仅从投资的角度讲，这本书有这么好吗？感觉不是。
21、建议作者先补充一下基础的财务知识或者看《股市真规则》
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22、人家是卖钱的啦
23、觉得过于专业，不适合我！
24、　　内容非常好。我对企业会计的知识也只是略知一二，看起来有些吃力，毕竟不是作这一行的
。不过，仅仅看看那些简单的部分，就觉得有些收益了。——还是要先熟悉下企业会计知识的。
25、第三版着重对估价原理的讲述，相比第四版，缺乏对具体类型公司的估价案例分析。
26、哈哈，当真是这样！现在翻译工作的水分很大啊，不但可能自身水平够不上，还要故意写得复杂
来显示深奥。
27、　　正在努力的静下心来研读，的确好书！
　　历久弥新，几十年来该书的精义一直没有改变，非常系统、冷静、理性的告诉我们到底什么是价
值，这一点在商业投资的世界里异常重要。
　　全书粗读过一遍，目前正一张张的再读，的确是具体的计算评估技术，有点吃力，不过该书从整
体上给我们树立起一个好的价值观，这一点非常有价值。
　　关于技术应用，还盼有精通的读友点拨一二：）
28、　　无非两个原因：1. 读原版的吃力；
　　2. 读不懂原版的⋯⋯
　　总结起来，就一个原因：时间成本。
　　因为读者的时间成本高，因此译作的价值便水涨船高。所以，翻译工作者们，你们才可以胡编乱
造！比如第七章调整报表部分，有些文字和图表内容（数据）对不上，按我猜测，图表是新的，文字
来自对第三版的复制粘贴。
　　书是好书，经典也很经典，但是第四版和第五版的差别还是很大的，2010年的第五版到现在还没
有译本，而第四版中译本是07年出版的，不能理解。
　　好好的一本书，翻译成这样，我心里默默的骂一句，去看原版了。
29、　　本书具有权威性和专业性：作者均是价值评估的专业人士，有深厚的理论功底和丰富的实践
经验，对公司价值评估问题有深入的了解。内容丰富新颖：本书经过了时间考验，理论体系更加完整
，同时提供了全新的案例，增加了对网络公司，周期性公司以及新兴市场公司的价值评估。
　　　　 很强的针对性：本书针对公司的价值
30、可以参考，不过不能当唯一，特别是中国股市，报表信息都不是真的。
31、　　也是陆陆续续看了将近1年，昨天下决心将最后的部分翻阅了一遍。
　　第一遍看完了。
　　近期准备看第二遍。
　　企业价值评估其实是企业管理的核心，评估是一个动态的过程，涉及整个评估的思路，方法和工
具。
　　这本书是建立在麦肯锡的价值增加理论上的，看下去很有启发。
32、价值评估(公司价值的衡量与管理第3版)
33、对于使用基本面分析的价格投机来说，可与技术分析里的《期货市场技术分析》比肩，都是基础
性读物。
    很高的评价啊
34、不愧是咨询顾问写的书，浮华废话累牍
35、谢谢飘香君，先研读完价值评估再看其他两本
36、　　很不错 但是读起来很吃力！
　　希望大家 在这里交流下心的。
　　
　　比如说现金流 我现在还一直没搞太董。
37、　　blog地址: 
　　shop60666385.taobao.com/
　　http://www.docin.com/Bill0506
38、中文版很糟糕
39、同感，深有同感。希望多交流
40、三本书的主题，差别较大，有都读一读的必要。
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41、楼主太高看这本书了 炒股需要的是时间 知识 耐心 经验和领悟力
42、很好的入门书
43、　　内容：★★★★★
　　翻译：★★★★☆
　　排印：★★★★☆
　　装帧：★★★☆☆
　　
　　无论是进行价值投资，还是价格投机，公司价值评估都是基本面分析中的一个重要部分。只有尽
可能精确的确定了目标公司的价值，才能评估公司的可持续发展性，或公司股票价格的高低。
　　
　　这本书的背景是麦肯锡，三位作者中有两位是麦肯锡的高层人士，另一位是沃顿商学院的教授。
因此，本书的初衷是面向价值投资行为，但对于使用基本面分析的价格投机者来说，也完全适用。公
司价值评估是一个工具，怎样发挥用作，取决于使用者的目的。
　　
　　本书分为四篇（共25章）：
　　
　　第一篇介绍了价值创造的基本原理。提出公司应致力于长期价值创造，并通过简单的案例对这些
基本原理进行了讲解，说明了折现现金流估值模型（DCF）的实证依据。
　　
　　第二篇是折现现金流估值模型（DCF）的全面介绍。告诉我们如何分析公司的历史绩效，预测自
由现金流（FCF），估算合适的机会资本成本，确定价值来源，并解释结果。本篇以喜力公司为例，
通过公开信息（任何人可以得到的信息），从外部视角全程介绍了估值过程。折现现金流估值模型
（DCF）是当前机构投资者使用最多的估值方法，即使不打算使用这种方法，也应了解它的基本原理
和操作过程。
　　
　　第三篇讲解了价值创造原理怎样应用于公司管理。介绍了评估公司绩效的框架、通过兼并、收购
和剥离创造价值、价值创造的资本结构决策等问题。
　　
　　第四篇解释了较为复杂的价值评估。探讨了高成长公司、新兴市场（比如中国A股市场）中的公
司、多业务公司、周期性公司、银行和保险公司在估值时所面临的问题。同时，还说明了不确定性和
灵活性对价值的影响方式，绩效期权定价理论和决策树的应用。
　　
　　公司价值评估是基本面分析重要的基础性工作之一，没有合理的价值评估，后续的分析、决策就
变成了空中楼阁。
　　
　　对非专业人士来说，公司价值评估主要用于股票价格投机。实际上，很多非专业人士并不知道怎
样进行公司价值评估，在进行基本面分析时，甚至忽略了这一过程。基本面分析要做到量化，没有量
化的分析结果，很大程度上是分析者的一厢情愿，公司价值评估就是量化一个公司基本面的过程之一
。
　　
　　市面上关于公司价值评估的书有很多，相对而言，这本堪称经典。对于使用基本面分析的价格投
机来说，可与技术分析里的《期货市场技术分析》比肩，都是基础性读物。没有商业和财务知识的读
者，读起来可能稍有困难。不过，正因为如此，我们才会知道，公司价值评估是一门系统的学问，没
有简单、快速的捷径。基本面分析更需要在经济、商业、管理、财务等方面的整体素养。
　　
　　在学习和使用公司价值评估时，应本着踏实和客观的态度，切忌急于求成和自负。事实上，很多
熟悉公司价值评估这一工具的专业人士，他们的投资（或投机）业绩都极为普通，甚至让人失望，那
么对非专业人士来说，更要本着谦虚、谨慎的心态去面对这一过程。
44、价值投资的圣经，西方商学院MBA 的标准教材
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45、老老实实读完了前九章，后面的粗略而过了。
讲解很细致的一本估值书，最适合阅读的是公司管理者，其次是相关专业学术研究者，然后是投资者
。写得很细致，各个环节都明确给出原因和过程；不过，也让自己明白了一点，自己的财务和金融知
识还匮乏着呢，继续学习和实践吧，以后有底子了也许会回头再看。
46、　　《价值评估》这本书，之前实习读时津津有味，不再实习后，便再没翻过。这几天因为面试
，又再翻了一遍，发觉这书真的如初见般让人喜爱。
　　估值的方法有很多，《价值评估》所推崇的ROIC估值法只是其中一种，它可能是最好的估值方
法，可能不是。不论怎样，这本书都值得认真研读，因其对细节的挖掘和一些共通的思想值得体会和
借鉴。
　　比如，若要计算投入资本，需要知道经营性流动资产，仅此一项便因公司所处行业和自身特点而
复杂多变，牵涉到财报中很多琐碎的项目，如何取舍，如何调整，都需依靠自己的判断。
　　又比如，即使是ROiC估值，也因公司所处行业、公司的成长阶段而各有特点，因此，研究员应对
其所研究的行业特点有所了解，才能真正做好估值。
47、谢谢。已在架上待读！
48、　　After reading it, you could understand what's value, how to create value, whether there is any bubble in
today's capital market in China. It's like a bible for those who want to do some business in this investment banking
area.
　　
　　Easy words and a lot of interesting charts make this book very different with other boring original English
books.
　　
　　I recommend it to you.
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精彩书评

1、本书具有权威性和专业性：作者均是价值评估的专业人士，有深厚的理论功底和丰富的实践经验
，对公司价值评估问题有深入的了解。内容丰富新颖：本书经过了时间考验，理论体系更加完整，同
时提供了全新的案例，增加了对网络公司，周期性公司以及新兴市场公司的价值评估。　　 很强的针
对性：本书针对公司的价值
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版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。
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