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内容概要

《中国价格型货币政策调控研究:基于发达经济体货币政策的思考》编辑推荐：2008年国际金融危机之
前，全球流动性泛滥，发达经济体货币政策调控收效甚微，美国一度出现所谓的“长期利率之谜”。
以短期利率为主要手段的价格型调控政策失效，是造成金融危机的重要原因。2008年国际金融危机爆
发后，主要发达经济体中央银行迅速将政策利率降到接近于零的水平并维持至今。利率调控失去弹性
，多数中央银行不得不诉诸量化宽松政策，货币政策调控再度依赖数量型工具。然而，发达经济体超
低的利率水平和多轮量化宽松政策并没有很快达到预期的效果。在价格型和数量型调控工具效果均不
明显的情况下，各国中央银行更加依赖货币政策沟通，但沟通的内容和形式也发生了重要变化。2012
年12月12日，在美联储公开市场委员会会议会后的新闻稿中，首次将低利率政策的退出时问与失业率
和通货膨胀率挂钩，使宽松货币政策退出不再是简单的时间概念，而是具有明确预期的规则条件，这
是美联储货币政策沟通方式的重要转变。此外，发达经济体中央银行在政策目标、调控手段等方面都
发生了深刻变化，虽然有些是应对危机之举，但即使在经济回归常态以后，发达经济体货币政策调控
框架也将会发生许多变化，值得关注。
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