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前言

　　证券投资基金在我国必将有巨大的发展前景。我国的证券投资基金，过去分为封闭式基金和开放
式基金，封闭式基金存续期为15年，到期后可转为开放式基金或停止运营。目前和今后主要是发展开
放式基金。现在香港有3000个证券投资基金，美国12000个，其中8000个是（开放式）共同基金，4000
个是对冲基金。我国基金在数量上还不到1000个，更缺少对冲基金。但2010年4月中旬我国推出股指期
货，对冲基金就会应运而生。　　但发展不会一帆风顺。全球金融危机造成我国证券投资基金市值的
巨大波动。在2007年高峰时，基金市值曾达到3.3万亿元，可谓鼎盛时期。2008年因为全球金融危机，
市值跌去一半，2009年恢复到2.5万亿元，2010年预期情况会更好一些。　　证券投资基金的投资理念
和投资风格，既相同又不相同。相同的是大家均追求高回报低风险，不同的是风险承受程度。这样一
来，基金的资产股票池就会差不离，投资组合就会抱团取暖，如苏宁电器有约95家基金不同程度地持
仓，所以基金的优劣很难区分。当然，这也与大批上市公司不愿大量分红或送股转赠股本有关。
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内容概要

《开放式证券投资基金稳健投资管理研究》内容简介：证券投资基金在我国必将有巨大的发展前景。
我国的证券投资基金，过去分为封闭式基金和开放式基金，封闭式基金存续期为15年，到期后可转为
开放式基金或停止运营。目前和今后主要是发展开放式基金。
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章节摘录

　　第八章 是本研究的总结和展望。　　本书研究的主要结论如下：（1）对“稳健投资”进行了界
定。“稳健”一词，具有多种含义，在经济领域通常是指抵御消极事件的能力。在金融投资领域，“
稳健”投资是指在保持资产组合良好流动性的前提下，将投资风险控制在一定范围内，并同时谋取一
定收益的投资模式。流动性、风险和收益构成稳健投资涵义里三个不可或缺的要素，长期投资是稳健
投资的充分条件，稳健投资通常被风险厌恶者所需求。　　因此，从涵义上界定，稳健投资应包括如
下几个方面：一是保持资产良好的流动性；二是将风险控制在一定范围内；三是通过投资获取一定收
益，至少应高于中长期存款利息收入；四是尽可能使投资品种多样化；五是尽可能长期投资。　　
（2）开放式基金的流动性风险管理是稳健投资的一个重要方面。目前我国的开放式基金流动性风险
具有以下特征：开放式基金所处的证券市场制度不完善、交易成本过高；投资工具相对缺乏；机构投
资者的壮大从一定程度上会导致开放式基金的流动性风险高于成熟市场；我国的投资者缺乏科学的投
资理念，管理者缺乏稳定性。　　因此，可以考虑从以下方面加强管理：一是进行流动性评估，合理
配置资产；二是建立赎回预测机制，加强预算管理；三是拓宽融资渠道，进行负债经营；四是赎回限
制与费率设计；五是完善市场功能，进行金融创新；六是优化投资者结构，加强对持有人的管理。
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精彩短评

1、内容不错，就是对于基础入门基金的人来说有点难度
2、很专业，限于自己知识有限，读起来有点深奥
3、标准的博士论文
4、还好，了解一下
5、没全看
6、书还不错，也便宜
7、还没看，囤着。
8、基础知识书籍，想了解的人可以看看
9、人到中年上有老下有小 深感肩负的责任重大 物价蹿升工资稳定 总要理财使之保值增值 理财关键在
于一个稳字 最忌一曝十寒 读此书或许有些帮助
10、看见就不想读的书  跟大学教材似的
11、还没看，翻了一下，比较专业
12、眼中好书太多，时间太少。
13、这书是替人买的，听说还行吧
14、好像是教科书的感觉，，有些枯燥，，但看下去还是可以学到些东西的，，，
15、辛苦了整整一年，如今却仍然没有积蓄，希望这本书能给我带好好运
16、不知道咋样呢
17、囤书备用。
18、没事可以了解看看
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