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内容概要

本书编写的目的是帮助在校的法律专业的学生了解和熟悉新三板挂牌前、挂牌申请过程中和挂牌后的
基本运作流程，因此，第一章系对新三板的发展历程及新三板挂牌的优越性的概述；第二章则介绍了
新三板的挂牌条件、挂牌流程以及挂牌工作过程中涉及的中介机构；第三章则侧重描述了新三板挂牌
过程中各中介机构开展工作的主要手段，即尽职调查。从第四章至第六章，则对挂牌前和挂牌过程中
的主要事项进行了重点讲述。第四章介绍了股份制改造，第五章介绍了拟挂牌公司引进前期私募的流
程和融资合同的关键条款，第六章则介绍了挂牌程序及对挂牌公司的持续督导。公司挂牌成功后，需
要按规定进行信息披露，也会根据公司发展规划和资金状况进行资本运作，因此，本书第七章介绍了
新三板的信息披露制度，第八章介绍了挂牌后的资本运作。为了帮助读者了解新三板的监管环境，第
九章则介绍了新三板的其他监管制度，包括投资者保护制度、行政监督制度和停牌与摘牌制度。
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作者简介

隋平，北京大学法律硕士，香港城市大学金融法学博士，哈佛大学行为金融法学博士后，曾经在北京
德恒律师事务所从事律师工作，后在多家大型机构担任高层领导职务，长期致力于推动法学院模拟实
务教学。
钱丽艳，北京大学法律硕士，保荐代表人资格，司法从业资格，非执业注册会计师，现为海通证券投
行部高级副总裁。
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书籍目录

第一章　概述
第一节　新三板发展历程
一、短盛长衰的“两网”
二、昙花一现的“三板”
三、新三板
四、全国中小企业股份转让系统
五、我国资本市场架构
第二节　企业新三板挂牌的好处
一、新三板挂牌成本低、效率高
二、有利于建立现代企业制度，促进企业健康发展
三、为企业的股份提供高效有序的转让平台
四、增强企业融资能力，实现高质量定向融资
五、有利于企业更快满足上市条件
六、通过股权激励机制，增强企业内部员工的凝聚力与工作热情
七、提升企业知名度，增强对外宣传力度
八、有利于企业进行资本并购与重组等资本运作
第二章　挂牌条件与流程
第一节　新三板挂牌条件
一、概述
二、挂牌条件
三、全国股份转让系统业务制度调整情况
第二节　新三板挂牌流程
一、前期决策准备
二、改制重组阶段
三、组织申报
四、审核挂牌
第三节　专业机构
一、概述
二、主办券商的资质
三、律师事务所的资质要求
四、会计师事务所的资质
五、全国股份转让系统挂牌的费用
第三章　尽职调查
第一节　尽职调查概述
一、尽职调查的作用和内容
二、方法和信息来源
三、尽职调查的操作
第二节　尽职调查的操作
一、业务调查
二、公司治理调查
三、公司财务调查
四、公司合法合规调查
第三节　尽职调查成果文件
一、尽职调查工作底稿
二、尽职调查报告
三、申请文件
第四章　股份制改造
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第一节　股改工作内容
一、股改程序
二、改制方案
三、改制时间表
四、企业改制过程涉及的重点法律问题
第二节　公司章程
一、总则
二、股份
三、股东和股东大会
四、董事会
五、总经理及其他高级管理人员
六、监事会
七、财务会计制度、利润分配和审计
八、通知和公告
九、投资者关系管理
十、合并、分立、增资、减资、解散和清算
十一、修改章程
第三节　公司“三会”制度
一、股份有限公司股东大会议事规则
二、董事会议事规则
三、监事会议事规则
第五章　引进外部投资者
第一节　概述
一、PE的盈利机制
二、PE的引入模式
三、PE投资流程
第二节　PE投资协议的关键条款
一、《投资协议》的关键条款
二、投资协议中对赌条款的效力
三、投资协议中设置对赌条款时需考虑的因素
第六章　挂牌上市
第一节　挂牌程序
一、取得证券简称和代码及领取挂牌相关文件
二、办理信息披露及股份初始登记
三、申请挂牌同时发行股票融资的流程
四、挂牌仪式
五、全国股份转让系统申请材料接收注意事项
六、全国中小企业股份转让系统挂牌协议的主要内容
七、股份初始登记
第二节　挂牌后持续督导
一、概述
二、持续督导中主办券商与挂牌公司的权利义务
第三节　持续督导协议书
一、《推荐挂牌并持续督导协议书》范本
二、《持续督导协议书》范本
第七章　信息披露制度
第一节　概述
一、信息披露的原则
二、信息披露文件
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三、披露定期报告的时间
四、持续披露的操作
第二节　年报
一、一般要求
二、年度报告正文
第三节　半年报
一、一般要求
二、格式要求
三、基本信息
四、财务信息
五、非财务信息
六、备查文件目录
第四节　其他披露
一、季度报告与临时报告概述
二、“三会”决议的披露
三、关联交易的披露
四、其他事项披露
第八章　挂牌后的资本运作
第一节　定向发行
一、概述
二、操作流程
三、以非现金资产认购股份的特别规定
四、流程图
第二节　收购及重大资产重组
一、概述
二、新三板公司收购
三、新三板公司重大资产重组
第三节　私募债再融资
一、概述
二、交易所对中小企业私募债的备案与发行规则
三、发行中小企业私募债的工作流程
四、中小企业私募债的相关法规
第四节　股份转让
一、概述
二、协议方式转让
三、做市方式转让
四、股份转让程序
五、股份转让的信息披露及监控
六、限制股票转让的情形
第九章　其他监管制度
第一节　投资者保护
一、投资者适当性管理制度概述
二、可参与挂牌公司股票公开转让的投资者范围
三、投资者参与全国股份转让系统挂牌证券交易的步骤
四、挂牌公司股票的特殊风险
五、挂牌公司股票公开转让特别风险揭示书
六、投资者买卖挂牌公司股票的方式
七、股票过户特殊程序
第二节　行政监督
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一、自律监管措施
二、“诚信档案”制度
三、全国股份转让系统公司的纪律处分
四、中国证监会有权采取的措施
五、证券市场禁入制度
第三节　停牌与摘牌
一、监管停牌
二、公司申请暂停
三、终止挂牌
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