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《证券信息处理》

前言

　　“证券信息处理”最初是为提高在校本科生的综合素质、培养决策能力、启迪创新能力而开设的
一门选修课，不料开课后大受欢迎，不仅在全校教学评比中名列前矛，且有学生利用在本课中学到的
技巧和方法在实战中屡创佳绩，用事实证明了教学内容的实用性与先进性，此后不断有其它教学层次
的学生主动要求参与本课的学习，校内外的需求者也日益增多，因此将教学内容进行编辑整理，使之
成为将证券知识的普及和深入研究紧密结合的擘并以飨世人成为当务之亟。　　“证券信息处理”是
一门需要将证券知识、国家政策、企业基本面和计算机技术的加以综合运用的交叉学科。　实际上，
“证券信息处理”还和其它自然科学有着密切关系，用现有的其它自然科学规律也可以解释股市中的
市场行为。例如，经久小衰的K线理论，求源于大米市场。用物理学中的热力学第二定律可以解释为
什么趋势能够从有序到无序，再从无序到有序。再例如，波浪理论用到了数学中的Fibonacci数列。　
　新中国的证券业仅有十年历史（1990年12月上海证券交易所成立为开始标忠），目前正处于稳步发
展期，迫切需要懂证券信息处理的综合型人才（供不应求）。作为末来的企业家无论上市融资还是上
市投资，需要“证券信息处理”的技术知识。　　“股市是国民经济的晴雨表”。“发展预测监控，
防范金融风险”。因此，对于参与金融活动的个人、企事业单位、行业部门和国家都需要处理来自市
场的繁杂信息并进行较为准确的决策。例如，当国家需要救市并判断股市继续下跌时，会出台利好政
策。判断股市未来趋势就　　要用到“证券信息处理”的技术知识。　　中国的股市逐渐埘外开放，
将来在只有少数人赚钱的股市中，面对大量的国外合格投资者（QFII），我们如何应对？我们只能而
且必须培养大量的旧内合格投资者（QDII），以迎接即将到来的人牛市，这也是本书的最终日标之一
。　　知识经济时代的到来宣布了财富再分配的新模式的到来，有了知识没钱的人可以变成有钱人，
没有知识的有钱人可以变成穷人。这一点在中外证券市场上表现尤其叫显儿多次得到证明。中国的资
木远比不上靠掠夺别国致富的帝国主义国家，我们只有小断地川先进的知识武装自己，才能靠知识而
致富。丰富国人知识的重任无疑将落在科教工作者的身上，也落存我们莘莘学者的身上。　　本书以
指南针软件（无级版）为基本分析工具。该软件是国内目前为止最好的舷后证券分析软件。特别感谢
指南针公司董事长王之杰对教育事业的无私支持，特别感谢巾闻技术分析权威杨新字博士亲临并信函
指导，特别感谢中国技术分析权威陈浩教授的信函指导。　　作者　　2003年12月于中国科技大学
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《证券信息处理》

内容概要

本书共分为十章节，本书是第一章节，介绍了是证券市场之外的信息；第二章节介绍了证券投资理念
及其和技术分析之间的关系。第三章节到第八章节处理市场信息的各种传统技术。第九章节介绍了包
括“新股不败”等多种可用于实战的买卖决策模型。第十章节自定义指标高级程序设计语言等介绍了
在技术上如何将基本面和技术分析进行有机的结合；也介绍了如何在技术上定义、修改和监测一个板
块。本书普及知识和深入研究相结合，以理论教学和简明实用相结合，可作为信息类、经济商业类的
各种学校的教材和个人的自学工具书。
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《证券信息处理》

书籍目录

第一章 证券常识一、证券1.1 证券的定义1.2 证券的类型二、股票2.1 股票的定义2.2 股票的特性2.3 股票
的价值与价格第二章 证券投资理念第三章 K线技术第四章 切线技术第五章 形态技术第六章 波浪技术
第七章 量价关系第八章 传统经典指标第九章 股票买卖决策模型第十章 自定义指标程序设计语言结束
语参考资料
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《证券信息处理》

章节摘录

　　第4章切线技术　　切线技术是利用一条直线和K线图上的特殊价位、神秘数字相切，研判未来趋
势的一种技术。经验证明对有些人这是简单而有效的分析技术。　　趋势与道氏技术　　1．1道氏技
术　　所有的技术应该围绕着趋势进行或者说趋势是技术分析的核心。谈到趋势就不能不谈趋　　势
分析的开创者一查尔斯·道（Charles Dow，185l～1902）。为了反映市场总体趋势，道氏和　　爱德
华·琼斯创立了道·琼斯指数，一直沿用至今。道氏本人虽然经常写文章，但并没有著书。　　萨姆
·尼尔森（SamNelson）将道氏的评论文章整理成书，就是现在的道氏理论。　　道氏理论认为股价
运行方向主要有三种形式：主要趋势、次要趋势、微趋势（日趋势或短暂趋势）。主要趋势是股价运
动的大方向，在这种趋势中，股价的总体震荡幅度和时间跨度都大于其它趋势。次要趋势是主要趋势
的反向运动，如果主要趋势是上升趋势，那么次要趋势就是下降趋势，如果主要趋势是下降趋势，那
么次要趋势就是反弹，如果主要趋势是水平趋势，那么次要趋势就是围绕水平趋势的窄幅震荡。微趋
势又是次要趋势的反向运动，它和次要趋势的关系如同次要趋势与主要趋势的关系。每一种趋势又分
为上升趋势、下降趋势、水平趋势。在K线图中，股价由逐渐上升到逐渐下降会形成一个转折点——
‘峰’，股价由逐渐下降到逐渐上升也会形成一个转折点——‘谷’。上升趋势中，要求最近出现的
峰的高点和谷的低点都在抬高。下降趋势中，要求最近出现的峰的高点和谷的低点都在降低。水平趋
势中，要求最近出现的峰的高点和谷的低点都在围绕一个中轴波动在5％以内进行横向震荡。　　道
氏理论认为主要趋势的时间跨度一般在3—6年，但这一条并不符合中国的实际情况。有学者把中国的
主要趋势跨度定义为不超过一年，次要趋势定义为不超过半年，短暂趋势定义为不超过一个月，这比
较符合中国的实际情况。笔者认为指南针的季风理论更加符合中国的实际情况。　　道氏指出的第一
条原则是作用与反作用的：市场呈波浪形运动，某一方向的行情越大，　　则相反方向的行情也越大
。这条原则后来被发展成为著名的波浪理论。这条原则也符合物理学中的定律：作用力等于反作用力
。　　道氏最著名的法则是“平均数涵盖了一切！”。市场外的所有信息都已经反映在交易中的平均
价格上了。以此思想设计的各种指数也已被各个国家的证券界普遍采用。技术分析是建立在三大假设
之上的，其中的一个假设“市场的行为包含一切信息。”是道氏的法则“平均数涵盖了一切！”的另
外一种相同意义的不同说法。另外两大假设是：“价格沿趋势波动”、“历　　史会重复”。这两大
假设也可以在不同的理论中得到相互的印证，例如，“历史会重复”可以　　在季风理论中得到印证
，“价格沿趋势波动”可以在波浪理论中互相印证。　　道氏还提出了确认的概念。一种趋势的改变
，必须得到其它棚关指数的印证。例如，道一琼斯工业平均指数如果创了新高但是没有被同期的运输
业平均指数确认，即运输业平均指数　　却在下降之中，道一琼斯工业平均指数也将出现一个下跌趋
势。道氏还提出了交易量在确认趋　　势的反转点时或有突破行情时，有重要的作用。市场在超卖时
交易量很小，在反弹时放量，上涨行情从清淡的换手率开始，到过分火爆结束。例如，指南针的。号
指数（深沪两地所有流通股票的总市值）从2002．5—8 L{到2002．6．26日的一段反弹行情，换手从过
度清淡（每日换手只有不到1%）开始到过度火爆（换手超过5%）结束。琼斯工业平均指数如果创了
新高但是没有被同期的运输业平均指数确认，即运输、平均指数却在下降之中，道-琼斯丁工业平均指
数也将出现一个下跌趋势。道氏还提出了交易量在确认趋势的反转点时或有突破行情时，有重要的作
用。市场在超卖时交易量很小，在反弹时放昔，上涨行情从清淡的换手率开始，到过分火爆结束。例
如，指南钏的O号指数（深沪两地所仃流通股票的总市值）从2002-5-8日到2002-6-26日的一段反弹行情
，换手从过度清淡（每日换于只有不到1%）开始到过度火爆（换了手超过5%）结束。　　道氏还指
出所有价格中收盘价是最重要的价格，而且还认为只需要收箍价，不用别的价格。这与美国K线过去
长期只使用收盘价而不使刚开盘价是分不开的。　　目前内权威机构对道氏技术的评价是：　　①道
氏技术对人的趋势的判断有较人作用：　　②道氏技术对次要趋势及微趋势的判断作用不大；　　③
道氏技术的涨跌信号落后于价格的变化，町操作性较差；　　④道氏技术虽然已经过刚，但它是其它
技术的起源与基础。　　笔者认为：道氏提出的“交易量在确认趋势的反转点时或有突破行情时，有
蘑要的作用。”完全可以应用于次要趋势搜微趋势的判断，详见后文“量价关系”。　　1．2季风理
论　　季风弹论认为趋势戍分为四种：低位横盘、向上拉升、高位横盘、下跌，并分别形象的将它们
对应为春、夏、秋、冬四季。而且还认为趋势周而复始地运行存这叫季之中，季与季的时间跨度不同
，即便是相同的季节也会有不同的时问跨度。考察OAMV活跃市值可以印证这点。但指南针软件并没
公开确定春夏秋冬的分界线的算法，作者给出一个算法供大家参考。见下图（活跃市值周线图），活
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《证券信息处理》

跃市值从96年初到2003年底，时间跨度是7年，但经历了5个完整春夏秋冬，现在正在经历第六个春夏
秋冬的春夏交替处。白线处为上一循环年终止处。　　循环年线（白线）位置的定义：　　循环年线
位置足经历过夏季后的股价第一次下穿年线的地方。也即它必须同时满足三个条件：　　①股价经历
过夏季节的放量上涨；　　②股价下穿周K线的年线位置；　　③股价第一次下穿周K线年线。　　年
线是牛熊分界线，所以用股价下穿年线判定上一个循环年的结束。现在的问题什么是“夏季”？什么
是“放量”？“放量”简单说成交量比往循环年同一时刻放量时相差不大，详细留待后续章节回答。
　　夏季的定义：　　①首个夏季：一段主升趋势，这段主升趋势被包括在第一次股价上穿周K线年
线后的最大涨幅之内：　　②夏季：股价上穿周K线年线且上穿周K线年线后的涨幅不低于上一循环年
的最大涨幅影响度：　　③年最大涨幅影响度：年最大涨幅大涨幅×影响周数%；　　④影响周数：
上一次下穿周K线年线到本次上穿周K线年线的周数。之所以这样定义一是考虑到今年夏天的温度不应
该和去年的温度相差太多，其次这样可以避免误把类似夏天的“暖冬”、“暖春”当成夏天。下穿年
线后股价还将继续下跌，也是股市最寒冷的时候，这正是春天开始的时候，试想一下，每年的春节是
否是每年最冷的时候？在夏季初中期应该做一些热门股票或强势股票，热门股票的特点是换手率明显
高于其它类型股票，强势股票的特点是5日横盘度较大。在夏季的中后期应该做一些低位高控盘庄股
。　　春季的定义：　　股价下穿年K线到夏季的一段走势，见上图中的绿线内K线部分。在这个季节
应该做cYS5比较小的股票或者龙头股票。CYS5比较小的股票都是一些超跌类型股票，在这类股票当中
，受伤庄股是最佳的选择。龙头股票的技术特点是逆市飘红、中价位横盘、轻易不跌破年线，实例
是2003-1-8到2003-12-28的包钢股份。　　秋季的定义：　　经过夏季的主升后股价放量且滞涨的一段
走势，放量后量逐渐减少是其主要特征。秋季是收获的季节，以卖出为主。　　冬季的定义：　　经
过秋季后的单边下跌为其主要特征。冬季是寒冷的季节，对于新手轻易不要出手，免得“冻伤”。　
　季风理论的完全理解需要量价关系的知识。　　⋯⋯
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