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《微观金融学及其数学基础》

内容概要

微观金融分析探讨在动态时间和不确定环境下，个人如何做出最优消费/投资决策，企业又如何根据生
产的需要接受个人的融资。经济组织（金融市场和金融中介）在协助个人及企业完成资源配置任务时
，应当起什么作用，其中最关键的是金融资产的合理均衡价格体系如何决定。这些内容构成了现代金
融理论研究和实际操作的基础和核心，完整学习以上内容需要以掌握大量的数学工具为前提，特别是
随机分析技术。本书也以一种通俗的方式提供了这方面的全面技持。本书可作为经济、金融和管理方
向的高年级本科生和研究生的教材或参考书。此外，本书也为实践领域的金融工作者（包括MBA学生
）提供相当系统的金融/数学知识。
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《微观金融学及其数学基础》

精彩短评

1、这本书很怪没有作者简介，最后翻到后记，居然是读书笔记，读书笔记，再对比下长达数页的参
考文献，中国教材哪有这么做的！唉，讲的很不错，有错，恕我刚认真学金融没找出来，恩，预计明
年认真学金融，今年就高微高宏高计了
2、有点难呀
3、学金融的不用找专门的书补数学了。
学太多数学很多也用不上。毕竟数学只是工具，不要舍本逐末了。
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《微观金融学及其数学基础》

精彩书评

1、当初看到这本书屁颠屁颠买回来如获至宝。材料整理的很好，可惜错误太多，才看了几页就看不
下去了。后来，买了第一版没多久就出了第二版，但听说第二版还是错误很多。鉴于第一版、第二版
的勘误表都没有提供，想想还是忍了没有买第二版。作者最近好像在国外，也不知道什么时候有空把
第二版的勘误表给提供了，也算是好人做到底。
2、确实挺多小错的。p89 在面临瞬息万变的投资机会时，人们会不断向多时期做动态拓展。p130 鞅方
法认为最优消费过程和期末财富水平的决策，与产生这个消费过程和财富水平的交易策略是可以分离
的。这种分离能否成立，依赖于市场是否为动态完备的。p275 金融中介机构在不断的、大量的创造衍
生产品，因此它们连续持有大量和分散的基础资产，组合管理这些头寸可以进一步减少交易成本和风
险。衍生产品生产成本中的相对价差，会比基础产品中的相对价差大上许多倍。因此即便是微小的交
易费用，也为金融中介机构的存在提供了一个经济的理由：他们将专门从事衍生产品的创造，并以递
减的成本、规模经济的方式大量生产它们。p280 大规模的证券化和投资取代了银行传统的存贷业务
。p503 即便是随机过程中同时包含跳空和向上两种趋势，我们仍然能够通过从中减去一个可料增量过
程，剥离一个鞅过程出来。
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