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章节摘录

版权页：   插图：   （2）现金流出量的内容：①建设投资。这是建设期发生的主要现金流出量。②流
动资金投资。③经营成本。指在经营期内为满足正常生产经营而动用现实货币资金支付的成本费用，
又被称为付现的营运成本，它是生产经营阶段最主要的现金流出量项目。④各项税款。指项目投产后
依法缴纳的、单独列示的各项税款，包括营业税和所得税等。⑤其他现金流出。指不包括在以上内容
中的现金流出项目。 3.现金流量的估算 由于项目投资的投入、回收及收益的形成均以现金流量的形式
表现，因此，在整个项目计算期的各个阶段上，都有可能发生现金流量。必须逐年估算每一时点上的
现金流入量和现金流出量。下面以完整工业项目为例介绍现金流量的估算方法。 （1）现金流入量的
估算 ①营业收入的估算。应按照项目在经营期内有关产品（产出物）的各年预计单价（不含增值税）
和预测销售量进行估算。 ②回收固定资产残值的估算。由于我们已经假定主要固定资产的折旧年限等
于生产经营期，因此，对于建设项目来说，只要按主要固定资产的原值乘以其法定净残值率即可估算
出在终结点发生的回收固定资产残值；在生产经营期内提前回收的固定资产残值可根据其预计净残值
估算。 ⑨回收流动资金的估算。假定在经营期不发生提前回收流动资金，则在终结点一次回收的流动
资金应等于各年垫支的流动资金投资额的合计数。 ④其他现金流入量的估算。 （2）现金流出量的估
算 ①建设投资的估算。其中固定资产投资又称固定资产原始投资，主要应当根据项目规模和投资计划
所确定的各项建筑工程费用、设备购置成本、安装工程费用和其他费用来估算。 ②流动资金投资的估
算。首先应根据与项目有关的经营期每年流动资产需用额和该年流动负债需用额的差额来确定本年流
动资金需用额，然后用本年流动资金需用额减去截至上年末的流动资金占用额（以前年度已经投入的
流动资金累计数）确定本年的流动资金增加额。 ③经营成本的估算。与项目相关的某年经营成本等于
当年的总成本费用（含期间费用）扣除该年折旧额、无形资产和开办费的摊销额，以及财务费用中的
利息支出等④各项税款的估算。在进行新建项目投资决策时，通常只估算所得税；更新改造项目还需
要估算因变卖固定资产发生的营业税。 4.估算现金流量时应注意的问题 为了正确计算投资项目的增量
现金流量，需要正确判断哪些支出会引起企业总现金流量的变动，哪些支出不会引起企业总现金流量
的变动。在进行这种判断时，应注意以下几个问题： （1）区分相关成本和非相关成本。相关成本是
指与特定项目决策有关的、在判断现金流量时必须加以考虑的成本。例如，差额成本、未来成本、重
置成本、机会成本等都属于相关成本。非相关成本是指与特定项目决策无关的、在判断现金流量时不
必加以考虑的成本。例如，沉没成本、过去成本、账面成本等都属于非相关成本，还有如项目实施前
所发生的市场调研费用、咨询论证费用等。如果将非相关成本纳入投资方案的总成本，则一个有利的
方案可能因此变得不利，一个较好的方案可能变为较差的方案，从而造成决策的失误。
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