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内容概要

《巴菲特投资路线图》内容简介：沃伦·巴菲特作为全球公认的顶尖投资大师，被尊称为“股神”，
他在投资界的地位就像比尔·盖茨在IT业，乔丹在篮球界一样显赫。在西方，他的价值投资理论影响
了一代又一代投资者，其中包括普通散户与机构。如今。他的思想也渗透到了东方。巴菲特用他的投
资智慧，创造了极富传奇色彩的财富故事，他第一次买股票时仅仅投资了38美元，而在2008年福布斯
公布的富豪榜，巴菲特以620亿美元力压比尔·盖茨成为世界首富。在福布斯榜单，巴菲特是唯一通过
投资成为世界首富的人，财富增长速度无人出其右。数以万计的人投资他所管理的伯克希尔·哈撒韦
公司成了亿万富翁，每年伯克希尔·哈撒韦公司的股东大会成为了投资者朝圣的仪式。从资本市场发
展的历史长河来看，巴菲特诞生于一个伟大的时代，生长在一个投资理念从幼稚到成熟的阶段，他抓
住了历史给予的机会，运用成熟并成功的投资方式，顺势而起，成就了自我，影响了世人。
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作者简介

资深财经作家，自由撰稿人。曾出版有《摸清对方的底牌》、《直面企业的冬天》等畅销作品。现于
某核心研究机构从事战略规划研究工作。
    仁财 文学学士，经济学硕士，知名财经作家和图书策划人。自1997年以来，相继出版有《小康中国
痛——来自底层中国的调查报告》《中国诚信危机》《中国企业跨国发展报告》《牛根生财富心经》
《中国大企业真相》《王石财富密码》《谁来拯救美国》《万科真相》和《富士康内幕》等10余部畅
销专著。另主编有《中国企业前沿问题报告》《转型中的阵痛》等多部重点图书。作者现为《国际商
报》《中国企业家》特约财纣时政作家。
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章节摘录

版权页：沃伦·巴菲特第一次挣钱来自于倒卖口香糖，这也是他短暂“倒爷”生涯的开始。6岁的一
天，小巴菲特的姨妈给了他一个绿色的盘子，这个盘子恰巧被分成了五个部分。这种较为少见的分割
盘子对于他的姨妈来说，也许只是一个给孩子玩的新鲜玩具，但是巴菲特却不想把它当做玩具，他把
它改造成了销售用的托盘。小巴菲特在祖父的杂货店里先购买了几包口香糖，然后按照五个不同的品
牌分别放在五个格子里，然后挨家挨户地向邻居推销这些口香糖。小巴菲特不是简简单单地倒卖这些
口香糖，那时的他还有自己的经营原则，要买就要一包五片一起买。当时小巴菲特的口香糖售价是五
片5美分，但是当一个邻居提出她想花1美分买一片时，小巴菲特断然拒绝了。这看来是一个细节，但
却是非常了不起的一个细节，之所以这样说，是因为这一销售原则是有着深刻的道理的。如果小巴菲
特把一片口香糖卖给这个邻居，那么他就得把剩下的四片卖给别人，后四片的销售难度要比一包五片
的难度大得多。虽然我们现在不知道那时的巴菲特是否知道这个道理，但是能够设定整包销售的经营
策略本身就相当令人钦佩，而且做成一笔买卖的诱惑力对于第一次做“倒爷”的巴菲特来说也一定非
常大，此时的他就能坚持原则抵制住诱惑，可以说非常不简单。年纪稍稍大一些，小巴菲特就把倒卖
的对象换成了自己喜欢的可口可乐。他从杂货店里买来一整箱的可口可乐，然后自己把它拆分开。他
抱着这些可口可乐，向那些在湖边晒日光浴的人们兜售。可口可乐的利润率可比口香糖高多了，每六
瓶汽水就可以让小巴菲特挣上5美分，这让他感到非常的自豪和骄傲。
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媒体关注与评论

“股神”巴菲特，是世界上价值投资法则的集大成者，是资本市场上的一个传奇人物，曾一度取代比
尔·盖茨位居全球首富。凭着独特的悟性和智慧，他使自己富可敌国。而他创建的独特的投资哲学，
更是让无数穷光蛋变成了富翁。财经界有名言：说说巴菲特，只需要一个小时；解释巴菲特，则需要
一本书；实践巴菲特，却需要整整一生。本书以巴菲特一生的投资实践为脉络，把看似深奥的理论通
俗化，首次全面系统地提炼出了巴菲特成功的“真道”，是当下“巴菲特理论东移”、各界投资者实
际需求的顺应之作，更是必备指导用书!“他是个极棒的商人，但他一直坚持他的价值观，他知道该如
何去投资，如何领导他的事业，还有他的坚持不懈的精神，这些都是我们值得学习的。”“巴菲特留
给人的印象，未必就是说鼓励你如何去投资股票，而是鼓励你去创新。”　　——内布拉斯加大学商
学院教授栗卫星沃伦·巴菲特，一个比杰克·韦尔奇更会管理的人，一个宣称在死后50年仍能管理和
影响公司的人。作为划时代的投资圣人、华尔街的长青树、美国第二大富豪，巴菲特以世界顶尖股票
推荐人和惊人的创造财富的能力而为人津津乐道。　　——《纽约时报》对于投资中杠杆运用的批评
，体现了他一贯的投资理念——当别人贪婪时恐惧，当别人恐惧时贪婪。历史表明，无论操作者多么
聪明，金融杠杆都很可能带来“0”。　　——21世纪网
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编辑推荐

　　《巴菲特投资路线图》独特卖点：　　1.本书的作者是资深财经作家，对于股票方面很有研究，
书稿质量很好。　　2.巴菲特，世界首富之一，是资本场上一个传奇人物，是当下人们较为关注的人
物。　　3.本书通俗易懂，将看似深奥的理论通俗化，全面系统地提炼出了巴菲特成功的&ldquo;真
道&rdquo;。
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精彩短评

1、可垃圾了。。。。
2、很详细的记录了巴菲特思考的路径，值得反复阅读。
3、学习巴菲特，有一定的实际操作性
4、传记而已
5、看后有两点感悟：一，买什么股票；二，在什么价格买。这是最核心的巴菲特理念。
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精彩书评

1、净资产回报率  ROE由净利润率、总资产周转率、杠杆倍数三者决定，特别要搞清楚，ROE高和股
票投资回报率没有太大关系，因为要区分市场回报率和企业回报率，ROE衡量的是经营能力，而在二
级市场上来看，成为公司股东的成本是所谓的市场指标，或者说市场回报率。ROE的下限应该是银行
存款利率，在计算的过程中需要以统一标准比较不同公司的ROE高低，例如要去除公允价值变动损益
带来的投资收益，又比如没有控股权的长期股权投资会使得ROE下降。内在价值  任何股票最基本要求
就是成长，但是同样是6%增长的现金流，如果以10%作为折现率的话，得到企业内在价值2500万，但
是如果业绩波动性很强，虽然长期来看也是6%的现金流增长率，但是为了在经营低谷保持经营能力，
需要将一部分净利润作为营运资本投入，所以自由现金流就减少了，这样企业内在价值可能缩减
为1000万，瞬间差了2.5倍。此外，任何一个净利润在增长的成长类股票，未必意味着它的内在价值在
增长，除非是拥有自由现金流，这就意味着公司无需为了实现增长而后续投入，也不需要负债经营。
隐性负债  由于会计准则的原因，子公司债务可能没有并入，此外例如收购破产公司的应收账款，同
时为几十亿银行借款提供担保的做法，可能也是不会反映在资产负债表上面的。所以，这就说明了在
考察企业负债的时候需要谨慎。
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