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内容概要

《金融工具指南:股权、债务、衍生品和另类投资》内容覆盖广、简单易懂、贴近时代脉搏，介绍了许
多常用的金融工具以及它们各自的独特功能、特点和结构。对于所描述的每种金融产品，书中都辅以
相应的案例，并对相关金融工具的定义、功能和常见误解进行了说明。作者将金融工具分为五大类—
—股票、债务、衍生品、货币和共同基金。在每个大类下，他都探讨了多种类型的相关产品，包括一
些罕见的投资形式。他还对不同的金融市场和三种保证金的应用进行了描述。
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作者简介

　　戴维·M·韦斯，《交易完成之后》（After the Trade is Made）的作者，在金融经纪行业从业超过
三十年，目前在邓巴公司担任顾问、导师和原材料专家。韦斯还曾担任高盛公司全球营运部门的副总
裁，在此之前，他曾供职于纽约证券交易所，负责为该交易所多元化产品部门提供交易服务。从1968
年开始，韦斯在纽约金融学院任职。目前他生活在美国新泽西州。
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章节摘录

　　股票发行　　一家公司的章程和条例规定包括了公司发行股票、公司的资本化结构，以及公司在
开展自己的商业模式中采取或不采取的行动。公司章程还规定了股东的权利，规定了代表公司行使权
力的人以及公司决策中的具体权力。这三个因素是一家公司存在的根本。　　股票需要通过正式承销
后才能发行到市场。公司和投资经理要反复揣摩承销书中的条款。这种承销的目的是让公司有能力集
资。关键问题是确认公司为什么需要资金；它们获得的资金是用来发展、还债、还是仅仅维持现状。
每种回答对投资者都会产生不同的影响。此外，新发行的股票还有一个问题，就是注入的资本中有多
少会取代现金补偿而被用来当作支付公司“内部人士”的私人股票。这种做法是允许的，不过其金额
值得商榷。　　公司刚刚起步时都会遇到资金短缺的问题，因此公司与律师、会计师和其他可以接受
股票而非现金的人签订合同。我们将其理解为公司在初具规模后会发行股票。这有赌博的成分。发售
股票所得的现金会被当初那些持有股票而非现金的人拿走。如果公司在这些人可以兑现股票前便倒闭
了。那么这些人便会一无所获。从另一方面看，这种投入也可能取得巨大成功（热门股），如此一来
，这些人便可以将股票兑换成远高于原来要求的金额。可以让投资人受益的投入比例以及更详细的信
息可以从送到购买者手中的募集说明书中找到，而那些来自承保人或拥有私人账户的公司的潜在买方
还可对这些信息提出质询。募集说明书是《1933年证券法案》所规定的不可缺少的项目。不幸的是，
很多人都不看募集说明书，因此不谨慎的人可能会听信关于发行商的误导性传闻。　　当一家公司挑
选承保人时，它其实是在寻找有保证的品质和服务。同样，如果一位承保人接纳了这位客户，他也需
要对方具备确定的品质和特征。我们可以将这种现象称为“物以类聚”。新成立的公司不需要国际承
保人提供的全部服务内容，而关系有限的小型承保人无法为大型私人企业提供发行股票的服务。不过
大型和小型的公司各有优劣，这完全取决于各自的选择。一家新建公司或小型公司上市后，在没有正
规担保的情况下可以集资大约5000000美元的资金，这被称为“A规则股票”。《1993年证券法案》
的A规则从正规注册中去掉了一些股票种类，如果某股票发行额不超过5000000美元（含由业内人士发
售的，不超过150000美元1，则可能符合该规则。但是这种企业无法在先前股票或销售证券的基础上再
发行股票，另外企业必须填写证券交易委员会（SEC）l-A通知表格，并且遵守SEC的规定。　　⋯⋯
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精彩短评

1、书脏了，内容很初级，就是简单知识的堆积。
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