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内容概要

养老保险是社会保障体系中重要的一部分，也是社会保障研究关注的焦点。从20世纪80年代我国稳步
推进社会保障改革以来，养老金制度乃至整个社会保障制度的改革已成为深化经济改革的必由之路和
突破口。完善的养老金制度对更好地体现社会公平，减轻企业负担，增加企业竞争活力，进而促进经
济增长和体现效率有着深远的意义。
从目前世界各国的实践来看，现收现付制和完全积累制是养老保险的两种基本的制度安排。为此，国
外许多经济学家分别从养老保险对储蓄和对最优增长路径的影响这两个角度研究了养老保险与经济增
长之问的关系。然而，就养老保险是否或在多大程度上影响储蓄和经济增长这一问题所进行的大量理
论研究和实证分析结果迄今为止仍然是混乱不清。
相比之下，国内学者对相关问题的理论研究文献甚少，基于我国宏观经济数据研究养老金投资与经济
增长关系的实证文献目前还是空白，这给我们科学地认识我国的养老金投资对经济增长的影响带来了
许多误区，不利于有效、积极地运营养老金。因此，《养老金投资与经济增长--理论和实证研究》的
研究不仅具有重要的理论意义，而且符合当前我国养老金制度改革的需要，具有现实的实践指导意义
。
《养老金投资与经济增长--理论和实证研究》首先回顾了国内外学者对“养老保险与经济增长之间的
关系”这一问题的理论研究和实证分析结果，在此基础上，结合我国目前的养老金制度改革，扩展了
戴蒙德的世代交叠模型，研究了混合型养老金制度对经济增长的影响。其次建立了一个内生增长模型
，从理论上提供了研究养老金投资对增长影响的一个全新的视角。
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章节摘录

　　我们扩展了传统的世代交叠模型（OLG），在假定实施混合型养老金制度的条件下，即假定养老
金分为两部分：其一是具有现收现付性质的基本养老金；其二是政府可用于投资的积累基金，从理论
上研究了养老金投资对增长率、动态经济系统稳态均衡的影响。混合型的养老金体系在大多数情况下
会降低了均衡的资本存量和经济增长率，在少数条件下能够提高均衡的资本存量和经济增长率。具体
地讲，我们得到的主要结论有：　　基本养老金比例越大，稳态均衡时的人均资本存量越少，经济增
长越缓慢；基本养老金比例越小，稳态均衡时的人均资本存量越多，经济增长越快。　　如果积累基
金的投资效率很高，即m>1，那么积累基金比例越大，稳态均衡时的人均资本存量越少，经济增长越
缓慢；如果积累基金的投资效率很低，即m如果积累基金的比例A：>O，那么m越大，稳态均衡时的
人均资本存量越少，经济增长越缓慢；m越小，稳态均衡时的人均资本存量越多，经济增长越快。　
　本章所得到的结论是纯现收现付的养老金制度和完全基金型的养老金体系对经济影响的进一步推广
，但本质上并没有改变结论是负面的或者是中性的性质，与国内学者柏杰（2000）的研究结果也是相
一致的。这意味着，养老金的不同融资方式或不同的制度安排，将会对经济增长产生不同的影响。

Page 5



《养老金投资与经济增长》

编辑推荐

　　国内学者对养老保险这一问题的理论研究文献甚少，基于我国宏观经济数据研究养老金投资与经
济增长关系的实证文献目前还是空白，这给我们科学地认识我国的养老金投资对经济增长的影响带来
了许多误区，不利于有效、积极地运营养老金。因此，《养老金投资与经济增长--理论和实证研究》
的研究不仅具有重要的理论意义，而且符合当前我国养老金制度改革的需要，具有现实的实践指导意
义。
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