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《证券投资组合与风险管理研究》

前言

　　2008年4月，北京物资学院产业经济学科获批北京市重点建设学科，标志着我校的学科建设工作迈
上了一个新的平台。随着高等教育的不断发展，高校之间的竞争日趋激烈，这种竞争已经集中体现在
学科的竞争上，学科建设的水平基本上代表了一个学校的整体水平和科研实力。与此同时，在当前日
益强调高校办学特色的大环境下，学科建设其实也是最能体现特色并承载特色的一个载体。　　北京
物资学院早在20世纪80年代起就开始了对流通问题的深入系统研究，是最早开始对流通（物流）问题
进行系统研究的院校之一。在长期的研究中不仅取得了较丰富的科研成果，也在服务首都经济方面得
到了社会的肯定，在流通领域的研究中形成了一定的优势，凝练了学科特色，形成了反映学科融合和
发展的研究方向，即流通经济（产业）研究。立足流通领域已成为我校办学特色，也成为我校产业经
济重点建设学科的研究定位和特色所在。而经济学专业获批国家级（第三批）和北京市特色专业建设
点（2008年），经济学教学团队获批北京市优秀教学团队（2009年），流通经济研究所重组恢复
（2009年），现代流通发展与创新研究市级科技创新平台获批建设（2010年），更形成了对学科建设
的有力支撑。相信通过5年的建设，我校产业经济学科的研究优势会更加强化，特色更加突出，并且
将会在原有研究的基础上得以传承和延续。
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内容概要
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的有力支撑。相信通过5年的建设，我校产业经济学科的研究优势会更加强化，特色更加突出，并且
将会在原有研究的基础上得以传承和延续。
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章节摘录

　　1.主观行为风险与客观环境风险　　主观行为风险指的是来自投资者自身的风险，是投资者因其
错误的投资决策与行为而使自身蒙受损失的风险。主要表现在，投资者错误地判断证券的质量与收益
率，盲目地随风随潮进行买卖，不能量力而行地进行投资操作。主观行为风险受到投资者的文化素质
、心理调节能力、经验等影响。　　客观环境风险指的是投资者自身以外的风险。从损失发生的原因
来看，包括四类：自然风险、社会风险、经济风险、政治风险。自然风险指的是自然界的因素造成财
产损失的风险，如水灾、火灾、地震、火山爆发等。社会风险指个人反常的行为或难以预测的集体行
为导致损失的可能性，如盗窃、罢工等。经济风险指经济运行过程中，外部经济因素变动或经营者的
管理问题导致财产损失的可能性，如利率变动、管理方针问题等。政治风险指由于上层建筑的变动导
致损失的可能性，如战争、党派冲突等。　　2.系统风险与非系统风险　　系统风险的含义是某一投
资领域内所有投资者都共同面临的风险，它是一项难以避免的风险。例如，在股票市场上，由于通货
膨胀、经济衰退、货币市场供过于求等因素，会引起所有股票价格的波动。系统风险主要包括利率风
险、购买力风险、市场风险三种。　　（1）利率风险指市场利率变化给投资者带来损失的可能性。
如股票与债券的价格主要受投资收益率与市场利率影响，由于证券价格与市场利率在证券收益率一定
时成反比关系，即市场利率上升，证券价格下跌；市场利率下降，证券价格上升，因此市场利率的变
化必然会造成投资者投资收益的不稳定。　　（2）购买力风险指由于通货膨胀货币贬值给投资者造
成损失的可能性，通常也称通货膨胀风险。由于投资资本和投资收益通常都是以货币量表示的，因此
单位货币的贬值必然使投资者本金与收益遭受损失，造成投资收益的不稳定，严重的通货膨胀会导致
投资者本金的丧失。
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