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《中国金融脱媒研究》

内容概要

《中国金融脱媒研究》内容简介：随着中国金融改革的深入以及金融市场的发展，尤其是2006年
和2007年股票市场的价涨量增，国内许多学者敏锐地指出中国出现了金融脱媒迹象。但对中国金融脱
媒的研究目前还仅限于对现象的简单描述和对应对之策的讨论。中国是否出现了金融脱媒？中国金融
脱媒的程度有多深？如果中国出现了金融脱媒，那么是一种暂时现象还是一种长期趋势？如果这是一
种长期趋势，那么会对货币政策传导效果和宏观经济运行带来什么样的影响？回答上述问题对于准确
掌握中国金融结构变化趋势，正确制定和调整货币政策。从而稳定宏观经济运行具有重要意义。
《中国金融脱媒研究》首先界定了金融脱媒的概念，并利用金融中介。理论中不同观点的互补性，为
全面理解金融脱媒现象提供了坚实的理论基础。其次，《中国金融脱媒研究》通过考察中国金融资产
结构的变化，分析中国经济金融环境的变化是否可能成为金融脱媒出现的动因。再次，《中国金融脱
媒研究》对中国金融脱媒进行了度量和国际比较，并以马尔可夫转换模型为基础对中国金融脱媒指标
进行了深度解读。最后，《中国金融脱媒研究》研究了金融脱媒对中国货币政策传导机制的影响。《
中国金融脱媒研究》的研究对于我国中央银行正确估计经济主体的利率敏感性。深入了解金融脱媒对
各货币政策传导渠道的潜在影响，提高货币政策制定的科学性和前瞻性提供了理论和实证上的指导。
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章节摘录

　　1．1研究背景金融脱媒（financialdisintermediation）这一概念最早是用于描述20世纪60年代美国发
生的一种重要的经济现象：在存款利率上限的管制下，市场利率水平高于存款机构可支付的存款利率
水平，导致存款机构的存款资金大量流向收益更高的证券。自20世纪60年代首次在美国出现之后，金
融脱媒在其他国家也陆续出现。金融脱媒作为一种重要的经济现象，引起了国外学者的研究兴趣。在
研究和讨论的过程中，金融脱媒的内涵也随之扩展，其中一个方向的扩展就是把不经过金融中介而直
接发生于投资者与筹资者之间的资金筹集也纳入金融脱媒的概念之内。　　随着我国金融改革的深入
以及金融市场的发展，尤其是随着2006年和2007年股票市场的价涨量增，我国也出现了一些金融脱媒
的迹象：　　（1）企业融资渠道多元化。随着我国金融市场的发展，金融产品种类呈多元化态势。
企业除了通过银行贷款获得资金外，还可以通过发行股票、债券等多种方式筹集资金，而直接融资渠
道的拓展很可能会对银行贷款产生替代。截至2007年底，沪深两市累计筹资7792亿元，上市公司总数
达1530家；企业债券余额达7683．3亿元。2005年短期融资券推出后，企业需求非常旺盛，2007年短期
融资券发行总额达到3349亿元。①　　（2）居民投资渠道增加。资本市场和货币市场的发展不仅为企
业提供了新的融资渠道，同时也拓宽了居民的投资渠道。居民在股票、基金、保险以及理财产品上投
资的增加促使储蓄存款分流。截至2007年底，A股流通市值达9．3万亿元，其中个人投资者持有A股流
通市值的51．29％；个人基金账户总数为2597．6万户。2007年保险公司保费收入达036亿元，其中绝大
多数来自于居民。　　⋯⋯
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精彩短评

1、金融脱媒
2、磕磕绊绊，也算是读完了。定性分析容易，定量分析难啊。
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