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《汇率战争》

内容概要

《汇率战争:汇率撼动经济》内容简介：一言以蔽之，汇率政策可以说是与增长潜力和国际竞争力的战
争。这场战争在内部展开，也在外部进行。从内部来讲，胜败取决于增长潜力和国际竞争力是提升还
是降低；从外部来讲，胜败取决于增长潜力和国际竞争力较其他国家而言具有多大优势或如何形成优
势。因此，从现在开始，我们将具体考察历史中围绕着增长潜力和国际竞争力实施的汇率政策
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《汇率战争》

作者简介

作者曾表示，无法参透经济未来的经济学是“死”经济学。为了寻觅“活”经济学，他在过去的40余
年间一直在研究经济学革命。早在1991年，他就出版了《思想和经济学的危机》一书，对资本主义和
社会主义进行了深入解析。之后，他先后出版了《大韩民国生存经济学》(2006)和《赚钱的经济学
》(2008)，提出了经济学的新模式；并在这一模式基础上，对现实经济进行了准确、独到的阐释，相
继出版了《大韩民国生存速度》、《谎言经济学》、《通晓统计就能看到钱》和《经济病理学》等图
书。

    他以准确的经济预测见称，被已故的Shjnkyu Yang博士(前麻省理工学院经济学教授)誉为“韩国的格
林斯潘”。由此可见，他力求的独创性的经济学模式颇具科学性。

    他曾任韩国大统领职引受委员会行政官和国会政策研究委员(贷款普及)，但从未忘记过自己是个经
济学者。
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《汇率战争》

书籍目录

作者的话为什么是汇率？  汇率指示景气的方向  汇率还能引发金融市场的信贷不畅  汇率甚至决定国家
经济的兴衰  现在是汇率战争时代汇率，如何运行又由什么决定？  决定汇率浮动的资本收支和经常收
支  资本收支由增长率、利率和汇兑收益等决定  价格竞争力决定经常收支  品质竞争力也决定经常收支
 国际竞争力和增长潜力由什么决定？  经济的恶性循环和良性循环  增长潜力和国际竞争力如何推断？ 
广义的汇率战争汇率战争的历史  最初的经济霸权国家蒙古  汇率战争的话题  指南针、印刷术、火药及
欧洲的崛起  意大利城市国家的崛起与衰落  葡萄牙和西班牙经济霸权的获得  西班牙的繁荣与衰落  荷
兰经济霸权的获得与衰落  法国的挑战与失败  英国经济霸权的统治与衰落  德国的挑战与第一次世界大
战  美国经济的崛起汇率政策成败的典型案例  英国，因英镑估值过高而失去的十年  法国，随着汇率政
策亦笑亦哭  世界经济大萧条与各国的汇率政策  第二次世界大战以后的汇率政策与世界经济繁荣  20世
纪70年代以后美国的汇率政策  日本经济，超长期繁荣的秘密  国际收支顺差是日本超长期停滞的先兆  
日本经济的二十年停滞为什么会发生？韩国的汇率政策  金大中政权，危机说中的辉煌发展  卢武铉政
权，错误评价的潜力增长率  李明博政权的国际竞争力和增长潜力后记
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《汇率战争》

章节摘录

　　近来汇率骤涨骤跌，人们对汇率的关注度较以往惊人地提高。向海外居住家庭汇款的“大雁爸爸
”（就是指为了教育把孩子和妻子都送到国外，孩子读书，妈妈陪读，自己一个人在国内生活的爸爸
。——译者注）、经常出国旅行的人、与国外交易的人、投资于国外或借人国外资本的人们更是如此
。如果汇率上升，出国旅行的人需要支付更高的费用，“大雁爸爸”需要汇出更多的钱，进口行业需
要支付更多的钱，出口行业则能赚取更多的利润。汇率下降时，当然会出现相反的现象。　　与汇率
浮动似乎并无关联的内需企业也深受影响，因为要与进口商品竞争的缘故。如果汇率上升，进口商品
的价格就会上涨，随之国内商品的价格竞争力就会提高，内需行业短期内能够分享更多的利润。与此
相反，如果汇率降低，进口商品的价格就会下降，随之国内商品的价格竞争力就会降低，短期内利润
更少，甚至常会蒙受损失。　　人们对看不到、摸不到的问题，不管它有多么重要，都容易忽视。因
此，对于与汇率没有多大直接利害关系的普通人来说，很难对汇率予以关注。不过，现在汇率问题不
只是有利害关系才需关注的。因为汇率的浮动左右着国家经济的命脉，决定着企业和个人的经济盛衰
。　　这一事实在1997年遭遇外汇危机、汇率骤增时更为明晰，国民关注度也逐渐提高。700～800的
韩元对美元汇率在外汇危机达至顶点的1997年年末时攀升至2000韩元，人们自然会如此关注。不过，
直到现在普通人还未充分认识到汇率的作用有多么重要，只是认为在外汇储备枯竭之前汇率会暴涨。
换言之，人们只是将汇率的暴涨视为外汇危机的结果，而忽视了它才是引发经济困难的决定性变量。
　　外汇危机在短期内成功化解后，1998年年初以来迅猛下跌的汇率从2000年末开始又转为上升势头
，2001年末时冲至1326韩元。值此之际，景气开始迅速下降，汇率再次成为重要的悬案。即使到了这
个时候，汇率的重要性仍然未被充分认识到。虽然对汇率是十分重要的经济问题似乎开始有所认识，
但还未充分认识到汇率浮动和各自的经济活动以及国家经济的兴衰有着密切关联这些事实。　　2001
年末以后，曾是1300韩元的汇率在5年间迅速下降，对许多人的经济生活产生了直接影响。2007年末曾
一度降至900韩元以下，其影响不能说不大。　　因汇率下降，出口行业和内需行业需直面国际性价格
竞争，为了在竞争中存活不断挣扎。品质和性能良好的产品更为大量生产，价格也不断提高。凭借着
企业艰辛的努力，韩国产业获得了高度发展。在这种努力下，汇率下降持续进行，一般国民也可以以
低廉的费用留学海外和出国旅行。尽管如此，对汇率的影响力仍然评价过低。　　2007年10月末以后
，一度降至900韩元以下的汇率重又转为上升势头，李明博政权执政后，上升势头真正开始。2008年年
初曾是930韩元的汇率到了5月突破了1000韩元，9月突破了1100韩元，11月还一度超过了1500韩元。在
不到一年的时间里，汇率上升了50%。这种骤然的浮动似乎是在外汇储备枯竭时才会发生。其影响当
然相当巨大，随之人们对汇率浮动的关注度较以往任何时候都要高。　　更何况随汇率的上升，景气
出现了下降，人们对汇率作用的关注度较以往更为大幅提高，对汇率也许是引发景气下降的原因这一
事实有些笼统的认识。舆论不断报告汇率的情况，经济专家们也纷纷以汇率专家自居。于是，普通人
也对汇率真正关注起来。不过，在我看来，这种关注度仍显不足。
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《汇率战争》

编辑推荐

　　2005年8月的一天，卢武铉总统曾表示：　　“几年前有一个叫崔用植的人曾像位预言家一样预言
过，现在都应验了。把他的理论找出来给我”。我听到消息后，将当时的记录整理后向青瓦台呈递了
报告，报告的中心内容是关于家庭债务和信用不良者的处理问题。如果没有类似的政策失败，那么韩
国也会如美国那样歌赞长期的好景况。
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《汇率战争》

精彩短评
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《汇率战争》

精彩书评

1、浅显易懂，道理都对，但缺乏对于金融、政治、军事、经济分工的立体视角，比较就事论事，对
于汇率变动的社会政治背景介绍较少，以至于以管窥豹，难以对当时的汇率决策做一个系统的评估，
毕竟政府在主导汇率升降的时候不只考虑单一的经济问题和竞争力问题，还会受制于社会压力和外部
集团的压力。更想看到些汇率政策下的经济效果所带来的社会感受。
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《汇率战争》

章节试读

1、《汇率战争》的笔记-第3页

        汇率是由什么决定的？当然是有国际收支决定的。国际收支呈现顺差，汇率就下降；国际收支呈
现逆差，汇率就上升。国际收支分为经常性收支和资本收支。其中经常性收支由国际竞争力决定，资
本收支由增长潜力决定。国际竞争力提升，经常性收支就会好转；增长潜力增加，资本收支就会好转
。简而言之，国际竞争力和增长潜力提升，汇率就会下降；否则汇率就会上升。

2、《汇率战争》的笔记-第33页

        说白了就是物美价廉，如果只是便宜，没有品质也不行，高性价比，才是一个国家的企业生存的
根本。价格和品质，是决定一个国家商品的竞争力。当国内的CPI比外国低的时候，竞争力上升，所
以控制物价很重要，物价稳定很重要，后边看历史的时候，第一招数就是稳定物价，稳定了之后，想
怎么搞就怎么搞，不稳定物价，采取货币贬值的，基本上都死的很难看。

3、《汇率战争》的笔记-第56页

        要想富：
1.紧邻先进文化，生产力
2.贸易
3.创新与文化制度，重商主义，要以主要经济客体为代言人组成的国家，这样才能实行经济优先的策
略，使得社会更富足
4.金融繁荣

不行了：
1.都在为了面子，荣誉活着
2.产业资本得力不如虚拟资本，资金大幅向虚拟资本投入，大力发展金融资本主义，买房置地，高利
贷等，都促进了资产的泡沫化
3.公共部门比例高

基本上不行了的时候都符合这几个特征，产业资本转入金融资本

4、《汇率战争》的笔记-第38页

        汇率的浮动由国际收支决定，国际收支由经常收支和资本收支决定，资本收支由投资收益率决定
，即增长潜力决定，经常收支由国际竞争力决定。说白了就是由可持续发展决定的，你要稳定的物价
下的可持续发展，这样决定着一个国家的竞争力。记得经济学里边说的就是CPI为何膨胀时后的发展
率。
一个国家的生产效率由：1科学技术水平，2，经济技术水平，2指的是经济体制和政府机构占宏观经济
的多少，一个臃肿的政府绝对不能说给出一个好的经济体制。

5、《汇率战争》的笔记-第二章，决定汇率浮动的资本收支和经常收支

        价格是由供求关系决定的，嗷嗷，学点马克思主义政治经济学真好:P。汇率是本币的价值体现，
也就是外汇的需求体现，外汇需求多，汇率就上升，反之下降。外汇需求由国际收支所决定的，逆差
，那么国内外汇减少，如果需求不变的话，外汇上升；如果顺差的话，相当于增加了外汇的供给，汇
率下降。如果本币升值的厉害，那么说明汇率下降，也就是大规模顺差，这其实不利于出口，因为出
口企业价格增加了。
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《汇率战争》

资本收支表示国内外资本的流入与流出，让我想到了热钱，热钱大规模涌入，那么资本收支呈现大规
模顺差，那么经济可能会过热。
如果经产收支常常出现逆差，那么会借入外债或者外资来弥补。经常性收支主导着汇率，但是资本收
支对经常收支起着放大作用，一般来讲，我觉得2者应该是同向运动的。

6、《汇率战争》的笔记-第25页

        汇率和物价是经济体稳定的2个最重要的考量，可以打破螺旋式上升或者螺旋式下降的自加强效应
，所以感觉2011年政府控制物价和CPI的做法是正确的，成功的打破了，整个自己强的螺旋。汇率高企
，会使得国内有通货膨胀的危险，因为进口商品以及原材料会价格飞涨，形成输入型通胀，但是去年
中国的经济非常奇怪，本币升值，但是物价飞涨，这个太奇怪了，估计是流动性过剩造成的。

7、《汇率战争》的笔记-第119页

        如果大规模顺差，钱留在国内，如果国内产业需要不了这么多的钱，容易使得经济过热，推升资
产泡沫，如果流出，那么也不利于国内的产业发展，日本就是一个典型的例子，那么到底怎么把握这
个度，号称预调微调，才能使得经济平稳增长？所以感觉格林斯潘太牛了，神人也。

8、《汇率战争》的笔记-第28页

        资本收支是由资本的收益率决定，资本收益率，由增长率，汇兑收益，利息三大变量决定的。那
么利率上升，可以通货膨胀，引导资本流入本国，进而组织本国货币的贬值，加速的阻止通胀，使得
经济恢复景气，然后有顺差。

9、《汇率战争》的笔记-第45页

        要经济先行，汇率现象后行是良好的循环，这一点我不是很明白，由时间还需要继续学习。 
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《汇率战争》
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