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《打破神话的投资十诫》

内容概要

本书揭露当今广为信奉的投资策略的真相！讲授针对每个投资者的有益10课！打破长期以来的市场神
话！
　　高分红股票：比债券更好，更安全吗？便宜的股票：便宜无好货？要根据基本面、趋势，还是其
他因素投资?
　　你可能已经听说过这些(甚至可能是从你的经纪人那里听到的)，他们为你描述了一条“只赚不赔
”、无风险的盈利之路⋯⋯听起来天花乱坠，但真的有效吗?你最终会得到答案。本书的作者条分缕析
地探究了目前广为人知的投资策略，客观地回答了你的经纪人无法回答的问题。如果你希望作出聪明
的投资决策，这本书不可或缺。

　　自从金融市场开始形成以来，就一直存在着各种各样的陷阱使投资者落入骗局，遭受损失。本书
要帮助每一位投资者学会如何才能产生正面的策略回报，以及该如何谨慎地适用这些策略，从而成为
—名乐观的投资者，并最大程度地增加成功几率。
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《打破神话的投资十诫》

作者简介

作者：(美)埃斯瓦斯·达莫达兰 译者：何岚埃斯瓦斯·达莫达兰是纽约大学斯特恩商学院金融学教授
，他为MBA学生讲授《公司理财》和《证券估值》课程。他在该领域著述颇丰，在诸如《金融与定量
分析月刊》、《金融月刊》、《金融经济学月刊》以及《金融研究评论》等顶尖的刊物上都发表过文
章。达莫达兰的其他著作包括：《估值的阴暗面》、《投资管理》(合著)以及另外两本关于公司理财
的书籍。　　作者于1988、199l、1992、1999和2001年分别获得斯特恩商学院优秀教学奖。1994年，他
被《商业周刊》评为美国12名最优秀的商学院教授之一。
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《打破神话的投资十诫》
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《打破神话的投资十诫》

章节摘录

书摘故事的更多分析：弱点的查究    每一个投资故事都有其强项及弱处。毫无疑问，你会看到这些策
略的支持者向你提供的关于这些策略的强项方面的详尽分析，而他们几乎不会向你提起它们的任何不
足之处。然而，为了更有效地运用这些投资策略，你除了要知道它们潜在的获利性，还需要清楚认识
它们的局限性。    在本书每章的末尾，你会利用这些策略所得出的投资组合来检测它们可能出现的任
何问题。例如，考虑低市盈率策略所得出的最低市盈率的100支股票的投资组合。如果你担心的只是低
市盈率公司比市场其余公司要更具风险性这一点，那么你可以将较低市盈率股票组合的风险性与市场
其余股票进行比较，并且检验如果你打算避开市场中风险最高的那些股票(例如风险系数排市场前25％
的股票)那在你的投资组合里将会剔除掉多少支股票。    如果你对一个策略存在多重顾虑而且根据每一
项顾虑去剔除组合里的股票，那么你很快会发现你最终组合里将会剩下很少的股票。不过，经过这一
过程，你会了解到每个策略是如何分解的。    投资者的教训    如果你从本书中得到的信息使你无法通
过任何的策略获得成功，那么本书的目的就没有达到。如果它符合你对风险及投资时限的要求，而且
如果你运用得当的话，那么每一个策略都有获得成功的可能。在每章的尾声，都有一小节总结出对于
投资者的教训——正面的及负面的教训——它以一系列的甄别限制的方式显示，你可以采用这些甄别
条件以提高成功的几率。例如，以一个投资低市盈率公司的策略为例。在陈述了该策略所伴随的危险
性——低市盈率公司可能出现无法维持的盈余、低增长率及高风险水平——你会考虑一系列可以用于
构建低市盈率投资组合的甄别条件：持续盈余、合理增长率以及有限的风险水平。运用了这些甄别条
件而得出的投资组合会在每一章末尾列出。你不应仅考虑它列出的这个投资建议，因为股价及基本因
素会随着时间而改变，你应该把它看作是正在进行的投资分析进程，从而你可以在任何时候任何市场
里根据这些步骤找出最合适你的股票进行投资。    P11
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《打破神话的投资十诫》

媒体关注与评论

书评“这是每一位投资者工具箱中的必备品。解剖投资神话是投资者的头等大事。本书对根深蒂固的
投资信念进行了系统的批驳。它是投资者的警世书。”    ——萨迪亚·普拉杜曼(美林公司小市值研究
部副总裁)    “这是一本具有创造力的、充满学术性的优秀图书，它应当被陈列在每一个投资书库中，
应当摆放在每一个从业者的书桌上。作者就像一位良医，诊断着每一个种病症，然后给出医治良方。
”    ——曼彻斯特投资公司首席投资顾问
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《打破神话的投资十诫》

编辑推荐

　　本书揭露当今广为信奉的投资策略的真相！讲授针对每个投资者的有益10课！打破长期以来的市
场神话！　　高分红股票：比债券更好，更安全吗？便宜的股票：便宜无好货？要根据基本面、趋势
，还是其他因素投资?　　你可能已经听说过这些(甚至可能是从你的经纪人那里听到的)，他们为你描
述了一条“只赚不赔”、无风险的盈利之路⋯⋯听起来天花乱坠，但真的有效吗?你最终会得到答案。
本书的作者条分缕析地探究了目前广为人知的投资策略，客观地回答了你的经纪人无法回答的问题。
如果你希望作出聪明的投资决策，这本书不可或缺。
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《打破神话的投资十诫》

精彩短评

1、结论不重要。一切都在变化和动态平衡中。策略必须经过仔细论证。独立思考不盲从。回避越多
的错误意味着更接近真相。
2、作者要是能在每个章节举出更加详实的案例就更好了
3、《Investment Fables》
4、读了第一章，快速翻阅了一下其他部分，老生常谈，没啥新意。
5、本书揭示了根据片面的主流依据买入股票要面临很多不确定性因素。。内容总结起来就是就是：
作者将一些大家认为合理的买入股票的依据用历史数据进行验证，最终得出仅仅根据一个依据买入股
票是有很大风险的。。并阐述了如何更好地避免这种片面依据的风险。。
6、对自下而上选股很有帮助的好书。
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《打破神话的投资十诫》

精彩书评

1、　　这是一本会让许多投资者看了沮丧，甚至绝望的书。因为此书谈及了大多数流行的投资理念
，并且认为这些理念并不如我们以为得那么牢靠。　　在介绍内容之前，有必要介绍以下此书的作者
埃斯瓦斯·达莫达兰。此君是纽约大学斯特恩商学院金融学教授，早在1994年就被《商业周刊》评为
美国12名最优秀的商学院教授之一。此前本栏曾经介绍过他的《深入价值评估》一书。　　好了，知
道了此君的身份，我们就要打起精神，仔细研读书中的精髓了。在书中，高息股、低市盈率股、低市
净率股、绩优股、增长股、逆向投资、新兴行业、企业并购、动量这些广为人知，并被许多投资者奉
行的投资理念都受到了质疑。作者利用大量的数据来证明，这些投资理念都存在问题，并非完全正确
，保证赚钱的。　　当然，不用因为这些结论而沮丧。毕竟，利用上述投资理念赚到钱的还是大有人
在。只不过，理念和实际操作，还是相差十万八千里的。埃斯瓦斯·达莫达兰测试的，不过是这些理
念最基本的用法，而魔鬼在细节之中，真正的成功投资者是知晓如果将基本理念和具体环境结合在一
起，通过一些手法的微调，来战胜市场的。　　《打破神话的投资十诫》一书的价值，不在于彻底否
定各类投资理念，而是提醒我们不可盲从理念，所以最后一章的《投资十诫》是不能不读的。
2、我想如果用如题的名字作为本书的名字比较合适。我记得在八十年代风行大学生中的两本书，几
乎人手一本。其一是《Stranger in the Mirror》，一本是《你的误区》。前一本中有很多关于性的描写
，后一本则对读者的心理调适起很大的作用。修正了那些误区则会明显感受到了生活的积极的一面。
这本书用十几个小故事，经过深入的数据分析，揭示了投资中的一些误区。让执著于一个角度观察市
场和投资人看到了一些投资行为的另一面。对于更全面地理解投资行为极为有益。比如，低市盈率不
是万能的；低市净率也有陷阱；绩优企业也不完全可靠；成长型的企业也有危险；很多大师奉行的逆
向投资搞不好损失更惨；新兴的朝阳行业也是靠不住的；趋势投资并不总是可行的。等等等等。投资
之难难于上青天！但不该气馁。这些提示会让我们更加小心是看待我们做出的每一个决策，了解失败
是为了成功。只是书中的很多专业词用得很怪。比如市净率他称为“市价与帐面价比率”，净资产收
益率称为“股本报酬率”等等。译者不是中国人吗？读者应该首先对投资有一定的理解力，否则不建
议读。
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