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《跟大师学投资》

内容概要

这是第一本系统研究价值投资70多年来最新发展的著作，是第一本系统研究价值投资基本原理、基本
操作的科学性著作，也是第一本系统研究格雷厄姆、费雪、巴菲特、彼得·林奇四位投资大师长期战
胜市场的投资策略共同之处的著作。本书深入阐述了价值投资策略的科学性与艺术性，有了它你就有
了一本系统完整的价值投资策略指南。

　　巴菲特认为，学习众多价值投资大师的智慧和经验是投资成功的惟一途径：“如果我只学习格雷
厄姆一个人的思想，就不会像今天这么富有。”
　　从1934年格雷厄姆提出价值投资策略至今，70多年来长期持续战胜市场的基金经理等投资成功人
士几乎都是价值投资策略的信奉者与追随者。
　　本书根据格雷厄姆、费雪、巴菲特、彼得·林奇的论述，深入总结了价值投资的定义与原理，结
合证券投资研究的新成果，从投资人心理、公司价值评估、股市波动三个角度研究分析了价值投资实
际应用中的关键操作细节，并对格雷厄姆、费雪、巴菲特、彼得·林奇四位历史上最具有影响力的价
值投资大师各自不同的投资风格进行了系统的分析和总结，深入阐述了价值投资策略的科学性与艺术
性，是一本十分系统完整的价值投资策略指南。
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《跟大师学投资》

作者简介

　　刘建位，复旦大学国际金融专业硕士，上海社会科学院产业经济学博士。1997年进入证券公司工
作，自1999年开始专注于研究沃伦·巴菲特的股票投资策略，已经出版《巴菲特的8堂投资课》和《巴
非特股票投资策略》两本著作，有多篇文章发表在《证券时报》等报刊上。
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书籍目录
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边际与价值规雄第1章  价值投资是什么  1.1  价值投资的本质：寻找价值与价格的差异  1.2  价值投资的
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据：价值投资大师70年持续战胜市场的超级业绩  2.2  实证研究：价值投资以高收益和低风险持续战胜
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自己的秘诀：自制是成功第一原则第5章  如何分析市场  5.1  格雷厄姆与巴菲特的忠告：跟随市场永远
无法战胜市场  5.2  巴菲特与林奇的警告：股市永远无法准确预测  5.3  巴菲特战胜市场的秘诀：态度决
定一切  5.4  四位大师的理论批判：有效市场理论荒唐透顶第6章  如何评估公司价值  6.1  格雷厄姆：最
基本、最简单的资产价值评估方法  6.2  林奇：最常用却最常误用的市盈率价值评估方法  6.3  巴菲特：
不精确但正确的现金流量价值评估方法  6.4  三重价值分析：资产、盈利能力、成长性    第三篇  价值投
资实践：大师的投资艺术第7章  格雷厄姆：廉价股价值投资策略之父  7.1  格雷厄姆的投资成就：华尔
街教父  7.2  格雷厄姆的投资策略：寻找廉价股第8章  费雪：成长股价值投资策略之父  8.1  费雪的投资
成就：著作比本人更出名的投资大师  8.2  费雪的投资策略：寻找成长股第9章  沃伦·巴菲特：最伟大
的投资人  9.1  巴菲特的投资业绩：40年投资盈利2 595倍  9.2  巴菲特投资策略的演化：从格雷厄姆、费
雪到巴菲特  9.3  巴菲特的投资策略：寻找超级明星股第10章  彼得·林奇：最成功的基金经理  10.1  彼
得·林奇的投资业绩：13年29倍  10.2  彼得·林奇的投资策略：寻找10倍股主要参考文献致谢
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《跟大师学投资》

章节摘录

书摘　　1．3　价值投资与其他投资流派的比较 　　追随格雷厄姆与多德的投资者自然而然根本不会
浪费精力去讨论什么Beta、资本资产定价模型、不同证券投资报酬率之间的协方差。他们对这些东西
丝毫不感兴趣。事实上，他们中大多数人甚至连这些名词的定义都搞不清楚。追随格雷厄姆与多德的
投资人只关心两个变量：价值与价格。　　——巴菲特　　我总是惊奇地发现如此众多的学术研究与
技术分析臭味相投，他们关注的都是股票价格和数量行为。　　——巴菲特　　自从股票在西方国家
首次出现以来，股票投资理论就一直处在不断的发展变化之中，所有的投资理论都力求在看似没有规
律、变化多端的股市里寻求可知的未来，把握胜机。随着金融证券市场的规模和影响力的不断扩大，
投资领域的各种理论由初期的杂乱纷呈，渐渐演化成两种：“稳固基础理论”和“空中楼阁理论”。
这两种理论又经历了多年的发展，才逐渐形成了现在我们所熟知的基本分析和技术分析两大投资流派
。随着计算机技术的发展，现代投资组合管理理论在投资界的地位日益上升。　　基本分析又称基本
面分析，是指分析人员根据经济学、金融学、财务管理学及投资学等基本原理，对决定股票价格的基
本要素，如宏观环境、经济政策、行业发展状况、上市公司的业绩、前景等进行分析，评估股票的投
资价值，判断股票的合理价位，提出相应的投资建议的一种分析方法。基本分析要解决的是“应该购
买何种股票”的问题。　　技术分析是仅从股票的市场行为来分析股票价格未来变化趋势的方法，即
将股票价格每日涨跌的变化情况，通过一系列分析指标，用绘图的方法呈现出来，以判断股票价格的
变化趋势，从而决定买卖的最佳时机。技术分析要解决的是“应该何时买卖股票”的问题。　　现代
投资组合管理最根本的特征体现在对股价波动形成的投资风险的重视，其研究问题的基点在于投资者
的投资决策是对两个目标——“预期收益最大化”和“风险最小化”的权衡。现代投资组合理论为这
种权衡提供了一种行之有效的途径。　　任何理性的投资者都不承认自己寻找的是卖价高于其内在价
值的证券。每个人都想低价买人含金量高的股票，以高价卖出获取超额利润。但真正的价值投资者实
际上是非常罕见的。价值投资与市场上流行的技术分析、基本分析、现代资产组合管理等投资方法有
着很大的区别，而这些不同之处正体现了价值投资的特点。　　P45-46
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《跟大师学投资》

媒体关注与评论

书评　　本书的精心研究使我们抛弃许多关于价值投资的迷思和错误理解，重新回归到格雷厄姆、费
雪、巴菲特、彼得·林奇四位大师用成功的实践检验证明能够长期战胜市场价值投资智慧，通过向大
师学习成为真正的价值投资人。　　　　　　　　　　　　　　　——国泰基金管理有限公司总经理
李春平　　本书系统总结了价值投资策略的基本原理、基本规律、基本操作，浓缩了最杰出的四位投
资大师70多年价值投资智慧的精华，对于国内投资者学习和借鉴国际上成熟的价值投资理念很有帮助
。　　　　　　　　　　　　　　　——业证券股份有限公司副总裁楼民　　本书系统总结了国际投
资大师们价值投资的长期经验，在我国证券市场日益国际化之际，十分值得证券研究人员和投资者参
考。　　　　　　　　　　　　　　　——海通证券股份有限公司研究所所长汪异明博士
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《跟大师学投资》

编辑推荐

　　这是第一本系统研究价值投资70多年来最新发展的著作，是第一本系统研究价值投资基本原理、
基本操作的科学性著作，也是第一本系统研究格雷厄姆、费雪、巴菲特、彼得·林奇四位投资大师长
期战胜市场的投资策略共同之处的著作。本书深入阐述了价值投资策略的科学性与艺术性，有了它你
就有了一本系统完整的价值投资策略指南。　　巴菲特认为，学习众多价值投资大师的智慧和经验是
投资成功的惟一途径：“如果我只学习格雷厄姆一个人的思想，就不会像今天这么富有。”　　
从1934年格雷厄姆提出价值投资策略至今，70多年来长期持续战胜市场的基金经理等投资成功人士几
乎都是价值投资策略的信奉者与追随者。　　本书根据格雷厄姆、费雪、巴菲特、彼得·林奇的论述
，深入总结了价值投资的定义与原理，结合证券投资研究的新成果，从投资人心理、公司价值评估、
股市波动三个角度研究分析了价值投资实际应用中的关键操作细节，并对格雷厄姆、费雪、巴菲特、
彼得·林奇四位历史上最具有影响力的价值投资大师各自不同的投资风格进行了系统的分析和总结，
深入阐述了价值投资策略的科学性与艺术性，是一本十分系统完整的价值投资策略指南。
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《跟大师学投资》

精彩短评

1、入门！
2、刘建位关于巴菲特的4本书,我全买了,很不值!4本书80%的内容互相重复,而且主要是摘录国内出版的
关于巴菲特的7、8本书的内容，每页内容下面都有引用《某某书》多少多少页！总之，是摘录别人的
而又重复，非常不值得买
3、入门还算可以
4、刘建位的这些书的内容量还不如其在证券报上发表的诸多文章，那些文章更深刻，也更专业。
5、听起来是狠有道理 实践起来十万八千里
6、但内容比较罗嗦。
7、能够指导入行人,看两次是应该的
8、格雷厄姆、巴菲特、彼得林奇、费雪的索引集。
9、　　   这是一本编著的书，是把格雷厄姆、费雪、巴菲特、彼得-林奇等人的话语和事迹汇总在一
起，然后加以分类点评。
　　    算是一本价值投资不错的入门书吧，对格雷厄姆、费雪、巴菲特、彼得-林奇这四个人的答题的
投资风格有一定的分析，第一个是基础，后面巴菲特是集大成者，其余两个是各稍偏一方。可以看得
出来，作者在这本书的写作过程中也是下了很大功夫的，应该是写论文写到兴头上，加以发挥变成了
一本书。
　　    关于价值投资和技术派究竟哪个更好，众说纷纭没有定论。但窃以为，在中国这个很有限的市
场,想要独具慧眼去发现一个没有人注意到的股票是很需要一些气力的。因为蹲位很少，而同时内急的
人又很多，那么你觉得你发现一个金马桶的概率有多大？但是这并不意味着没有可能，因为我们可以
看到很多价值投资的拥趸和实践者。
10、还行吧，从伯克夏那里抄了那么多年报的内容。
11、从这本书里，我了解了除了巴菲特以外的大帅，格雷厄姆，费雪，和彼得林奇，了解了彼得林奇
的投资原理，以至于，我又借了林奇的书。也算扫一下盲吧
12、不错的书，值得一看，有参考意义。
13、看得出这是刘建位先生综合四位名师、概括而成的一本书。看得出他对于巴菲特的研究仍然比较
专长。
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精彩书评

1、这是一本编著的书，是把格雷厄姆、费雪、巴菲特、彼得-林奇等人的话语和事迹汇总在一起，然
后加以分类点评。算是一本价值投资不错的入门书吧，对格雷厄姆、费雪、巴菲特、彼得-林奇这四个
人的答题的投资风格有一定的分析，第一个是基础，后面巴菲特是集大成者，其余两个是各稍偏一方
。可以看得出来，作者在这本书的写作过程中也是下了很大功夫的，应该是写论文写到兴头上，加以
发挥变成了一本书。关于价值投资和技术派究竟哪个更好，众说纷纭没有定论。但窃以为，在中国这
个很有限的市场,想要独具慧眼去发现一个没有人注意到的股票是很需要一些气力的。因为蹲位很少，
而同时内急的人又很多，那么你觉得你发现一个金马桶的概率有多大？但是这并不意味着没有可能，
因为我们可以看到很多价值投资的拥趸和实践者。
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