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《增长的真相》

内容概要

作为当今中国颇有影响的经济学家之一，张军教授对中国的经济增长、经济政策和工业改革等有深厚
的研究。《增长的真相》是他最新的财经随笔集，涉及的话题与我们正在看到的中国和全球经济的时
局，以及中国当前与长远的经济问题紧密相关，它能够帮助读者拨开层层迷雾，发现“经济增长的真
相”。
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《增长的真相》

作者简介

张军，1963年生。复旦大学经济学教授，中国经济研究中心主任。国务院特殊津贴获得者。他1992年
在复旦大学获得经济学博士学位。1992-1995年间分别获得“英国文化委员会”(British Council) 和“美
中学术交流委员会”(US Committee on Scholarly Communication with China)提供
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书籍目录

前言第一篇 宏观大势   为8%算笔账  城乡分割和城市化不足危及宏观稳定  成长的喜悦  成长的烦恼  中
国经济的脆弱性来自何处  成本上升正在拖累中国经济  读懂中国宏观经济  当前中国经济时局：到底谁
错了  再说“12”的周期意义  中国宏观经济是否面临变局  为什么说是农民工支撑了中国宏观经济的繁
荣  涨价的追问与追忆  再分配政策引起通货膨胀  把账算清也是不错的研究第二篇 增长的喜悦和烦恼   
一场错了再试的改革  为中国经济增长模式辩护  中国的经济转型为什么成功  中国的经济转型：30年的
经验贡献了什么  两种类型的经济下降  中国成为制造大国是必然的吗  回眸中国经济30年  为什么要成
为“中心”  中国的模式就是不止一个模式  假冒伪劣为什么那么猖獗  另一种安全，中国真的面临危机
 假如他们没有了出路  “国有制”的喜宴  增长与政治制度  对分配与增长的四点看法  麻烦的分配政策  
无知的增长  发光的并不都是金子第三篇 金融与增长  金融是如何增长的  我们是全球金融危机的例外
吗  全球金融海啸究竟如何影响了我们  金融危机了，思想不能危机  抵御风暴仍需改革  法国兴业银行
会不会成为巴林第二  中国会告别低利率时代吗  容易的货币不容易花  热钱改变世界  怎么理解流动性
过剩  过多的流动性是怎么来的  ⋯⋯第四篇 日常经济学
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《增长的真相》

章节摘录

　　第一篇 宏观大势　　城乡分割和城市化不足危及宏观稳定　　2008年中国第一季度的经济数据多
少让我们感到不安。第一季度，中国外汇储备继续快速增长39.9％，储备规模增加1539亿美元。其中
，虽然贸易顺差增加414亿美元，同比下降10.6％，但外商直接投资增加274亿美元，同比增长61.3％。
尤其是其他外汇流入（含热钱）增加了851亿美元，同比增加16％。现在外汇储备增加额中，其他外汇
流入（含热钱）这一部分所占比例达到73％，为有史以来最高值，已经取代贸易顺差成为外汇储备增
加的最大来源。　　在当前中国内地新劳动合同法实施、企业运营成本上升、外商直接优惠减少和时
有外资企业撤资事件发生的调整阶段，为什么中国还出现如此规模的资本流入?这只能说明，流进来的
大多数是“热钱”。世界其他地医的情况正变得更糟糕，而中国的资产部分依然给金融投资者释放了
相对积极的信号。美国经济进入衰退周期、人民币加速升值（我们不太愿意承认的一个事实是，2005
年以来人民币已经累计升值了接近20％）、中国资本市场调整即将见底，这些可能都有正面的预期，
使中国成为国际投机资本眼中相对最安全的投资市场。　　这样一来，大量的流入资本极有可能继续
回流到中国股市和沿海一带的房地产市场。我们必须看到，中国经济最发达的东部沿海地区（这里集
中了绝大多数的中国购买力和最有潜力的城市）和最有盈利机会的行业兴衰几乎都与加工贸易和境外
资本的流入动向高度相关。房地产市场的反弹已有苗头。根据有些学者的提示，最近上海成交量创了
遇冷以来的新高，开发商定价也重回坚挺，而中国香港的报道也指出多个香港财团加紧在内地增购土
地的消息。　　⋯⋯
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《增长的真相》

精彩短评

1、3点9星。作者挺有货的，每篇文章的知识密度都很大，但写文章的技巧不够好，结构不清晰，让读
者费了很多脑力才能采到蜜。和大前研一（1个观点洋洋洒洒7-8页注水文章）形成了两个极端。PS，
本文有个观点以前我不知道，就是劳动生产率的增长率VS劳动者工资增长率，决定了很多现象。
2、这本书最初吸引我的地方主要是书末封面上的几句话，感觉说得很经典似地，买了后有点失望。
书中内容主要是对前事的叙述，缺少思想，所以就像新闻一样，没有了时效性，读来索然无味。但是
，有些篇章道出了80后、90后一些由于年龄关系当事无法获知、事后又鲜见诸媒体的事实，也就是说
，看这本书能够获知改革开放以来的一些政策变化的逻辑，对于弄清经济发展轨迹背后的因素，或有
帮助。无聊之际，翻了翻该书作者的介绍，看到其照片，蓦然意识到，这注定了不会是一本思想深邃
的书。
3、张军是我最欣赏的两个当代经济学家之一
4、值得一读，对现实经济问题分析深刻、论述通俗易懂，不过没有什么前瞻性的分析预测。
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精彩书评

1、国内“经济学家”和国外的经济学家都在写博客出书，不过水平高下，不用具备专业知识的读者
，读一下就清晰了。前几天读了中信出的一本经济学家的博客成集书记，评论在此
：http://www.douban.com/note/153731065/对照中信的那本书，华章的出的张军这本书只能给较差的评
价了。从昨天上飞机开始到今天，看完不会费太大的功夫。一些短文还可以闲时翻来再看看。至于没
有给很差的原因在于，《增长的真相》第一篇的下半部和第二篇，实际上可以提供一个简单的阐释背
景，作为普及知识，的确有一定的积极意义。而且作者比较了一些文本、数据和结论，的确可以开阔
一些管理和投资的思路，仅此而已。而且华章标价才29，2折的成本也才6块钱。4-8折的流通成本
为6-18
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