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内容概要

《百姓读本:华尔街风暴如何影响中国》针对华尔街金融风暴对我国各个行业及人群产生的直接和潜在
影响作出的科学判断和预测，将有助于读者更深刻地了解和认识这场危机，并作出正确的应对之策。
百年一遇的金融风暴自华尔街开始，已经发展成为全球性的金融危机。这场危机将持续多久？波及面
到底会有多广？沃伦·巴菲特断言，美国经济已经坠下悬崖，并且正在经历最糟糕的情况，由于华尔
街信贷市场的紧缩。全球经济已经陷于停滞。
第二波风暴是否会接踵而至？将对我国经济产生什么影响，又将怎样影响我们每个人的工作与生活？
我们无法不关注这场金融风暴的影响，每一个关心经济的人都在试图了解这种影响的走势和可能持续
的时间，都在努力寻找应变之道。
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作者简介

肖金泉，北京市大成律师事务所高级合伙人，中华全国律师协会经济专业委员会副主任，北京工商大
学客座教授，著名的投资并购专家。擅长大型企业项目策划、国企改制、企业收购与兼并、资产与债
务重组、投资法律风险分析和国际融资等商事法律业务，在国际股权私募融资、公司治理、上市公司
和金融机构的破产重整以及大型项目和区域经济融资规划的实务操作方面有丰富的经验。
    肖金泉律师每年都在国内外应邀巡回演讲，曾应邀到美国麻省理工大学商学院和哈佛大学法学院讲
授中国的投资并购，是第一个被邀请到这两所学府讲授投资并购的中国律师。
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章节摘录

　　第一章　股市：风暴中的机会　　风暴来临　　美国的股灾风暴从华尔街开始。　　世界是平的
。在经济一体化的全球大趋势下，中国的股灾风暴不可避免地会受到华尔街金融风暴的推波助澜。华
尔街，这个充满诱惑的资本高度密集的区域，始终是世界经济的枢纽。　　我们先回顾一下华尔街的
辉煌历史。　　1692年，荷兰殖民者为抵御英军的侵犯，在纽约曼哈顿南区修建了一段土墙。17世纪
末，英国人占领了这里，然后拆墙建街，取名Wall Street。在华尔街300余年的历史中，有过几次低谷
。　　1929年，华尔街的过度投机行为导致了股市大崩盘。同年10月24日，美股单日跌幅达22％；一
小时内.11个投机者自杀身亡。这便是金融史上著名的“纽约1929年大崩盘”。这一天也成为美股历史
上的“黑色星期四”。大崩盘后，美国进人了大萧条时期。1932年夏，美国股市跌至谷底，道琼斯工
业指数缩水90％。到1933年底，美国的国民生产总值还不及1929年的1／3。更严重的是，股市崩盘彻
底打击了投资者的信心，直到1954年，美国股市才恢复到1929年的水平。　　华尔街最近的一次金融
风暴始于1987年10月19日。当天美股开盘仅3小时，道琼斯工业股票平均指数跌幅达22.62％，5000亿美
元市值瞬间蒸发。随即，恐慌波及伦敦、东京、中国香港、巴黎、法兰克福、多伦多等地，各地股市
纷纷告跌。随后一周，恐慌加剧。悉尼、曼谷、新加坡、马尼拉的股市纷纷下跌，几近崩溃。经济学
家瓦赫特尔将其称为“失控的大屠杀”。一场局部危机最终演变成一场席卷全球的金融风暴。　
　1987年这场股灾后，美国经济停滞数年。直到20世纪90年代，借助信息技术和产业的发展，华尔街
才迎来了“黄金十年”。而今，又一场“金融飓风”开始从华尔街向全球席卷而来。　　2008年9月24
日晚，美国总统小布什在其救市演讲中十分沉重地说：“本次危机将可能与1929年的全球大危机相比
。”2008年9月14日，拥有158年历史的金融巨头——美国雷曼兄弟公司（以下简称“雷曼”）申请破
产，债务高达6130亿美元，成为美国建国以来最大的破产申请案例。当天晚上对于25000名雷曼员工来
说是个不眠之夜，很多人都在看新闻，为雷曼的命运扼腕叹息。　　现年45岁的詹姆斯是两个孩子的
父亲。在雷曼破产之前，他的工作令人羡慕，在美国长岛拥有一幢临海的别墅。詹姆斯说，他和同事
一直不愿意相信雷曼会倒闭，“这是一家经历过1929年美国经济大萧条的公司，人们都说雷曼是‘有
十九条命的不死猫’，我们也从来没有想到过会有这么一天，但是现实比我们想象的要残酷得多”。
“全公司灯火通明，员工们通宵地翻箱倒柜清理物品，甚至复制客户联络资料，为求职做准备，只是
大家彼此心照不宣。”当时的情景仿佛电影里的“敦刻尔克大撤退”。当詹姆斯和同事们抱着大包小
包走出雷曼大门时，他感觉“就好像大人物从飞机上第一个走下来一样，无数相机对着你闪光”。　
　2008年9月15日凌晨零点30分许，雷曼在公司网站上正式宣布申请破产保护。当天，美国道琼斯指数
以下跌近300点低开，收盘时暴跌504.48点。受雷曼破产消息的影响，中国上证综合指数大跌150点。　
　2008年9月16日，美国联邦储备委员会宣布，已授权纽约联邦储备银行向陷于破产边缘的美国国际集
团（AIG）提供850亿美元的紧急贷款。美国政府届时将持有该集团近80％的股份，正式接管这家全球
最大的保险巨头。　　2008年12月11日晚，美国国会参议院否决了已经众议院批准的总额为140亿美元
的汽车业救援方案。通用汽车公司已经聘请了律师和银行家，开始考虑是否要申请破产保护。　　一
只披着“牛皮”的“熊”　　中国的股市因为遭受华尔街风暴的冲击而惨跌。不过，在此之前，中国
股市“走熊”也已经一年有余了。回顾2007年的股市，则是一场大起大落的闹剧：经历过“跌跌不休
”的黯淡，唱过赚得不亦乐乎的赞歌，奏过被深度套牢的哀乐。假使有人试图以一语盘点2007年的中
国股市，那就是“‘牛’字当先”、“一半海水，一半火焰”⋯⋯表面浮华堆砌出牛市假象，但如果
头脑冷静地理性看待的话，其实是一只披着“牛皮”的“熊”。　　2007年中国股市之所以能披上“
牛皮”，源于它头顶不少“第一”的帽子，不断刷新股市纪录：上证综指全年共上涨96.66％，期间上
证综指最高6124.04点，是2005年A股牛市启动前的历史最低点998.23点的6倍；沪深两市A股总市值
从2006年年底的8万亿左右增至2007年年底的超过32万亿，成为全球第四大市值市场；截至2007年12
月27日，沪深两市账户总数超过了1.38亿，比2006年年底的账户总数7854.01万户增加了6000多万户
；2007年全年新增A股开户总数达到3759万，创下年度新增A股开户数新纪录。　　当然，被刷新的还
不止这些，整个中国股市都在经历一场跳跃式前进的洗礼，股本结构、核心品种、投资者结构等都在
股民的狂欢中不动声色地“换汤也换药”。比如，随着越来越多的散户涌入炒股大潮，投资者结构逐
渐趋向散户化。中石油就是“无奈”地被一大群“死了都不卖”的散户托着一路下沉。　　但是，很
显然，2007年中国股市的步伐迈得过大了、过快了，理性的比重逐渐降低，而非理性渐成气候，这成
为中国股市风光背后的危机。股市跨入狂奔期，与投资者的一窝蜂式炒股不无关系。2007年初，中国
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股市就上演了振奋人心的奇迹。据称，100个股民中有98个赚了钱。从那时起，便出现了“全民皆股”
的端倪。随后，越来越多的人看好股市，纷纷涌人，把整个股市炒得热火朝天。疯狂火热之中，肯定
会有泡沫与陷阱，但诱人的财富在向人们招手示意，有多少人能够掀开“牛皮”，看清中国股市的真
面目呢？　　事实上，2007年沪深股市频繁出现大幅震荡，年内两次跌幅超过20％，而调整期均在一
个半月以上，期间年振幅达133.90％。股市跌宕起伏，投资者的收入也随着股市的变动而潮起潮落，
一年盘算下来，投资者的收成不尽如人意。据媒体统计。2007年度投资者亏损面已达到70％以上，挣
钱的投资者不足25％o 2007年的中国股市，可以说是“赚了指数不赚钱”，出了风头输了银子。也许
直到现在，我们才会理解股神巴菲特在中国股市风头正盛时的“反常”举动——把中石油股票抛售一
空。　　2007年的中国股市本是一只“熊”，却披着“牛皮”跑出了牛的速度。可是，2008年遭受金
融危机深度影响的中国股市还能跑出牛的速度吗？　　对此，中国宏观经济的走势、上市公司的业绩
、政府的宏观调控及股民的投资决策等因素都会起重要的影响作用。但是，无论是“熊”还是“牛”
，总有人会赚得钵满盆满，也有人会输得欲哭无泪。所以，作为股民，学会把握时机、有进有退、有
张有弛才是最重要的。正如一位网友所言，“风险一直都很高，政府也无法保护你；你来是为了战斗
，不是来玩的。否则即使是‘股神’也会失算”。　　“时势造英雄”，近年来我国资本市场的“股
神”像雨后的春笋一样。2005年之前，像李兆基、“杨百万”这样自称或被股民封以“股神”称号的
还是凤毛麟角，随着股市“盛宴”越来越红火，越来越多的“股神”在资本市场指点江山。然而，随
着股市的走低，尤其是金融风暴对中国股市的冲击，使越来越多的“股神”被套。人们这才发现，原
来“股神”也有失算的时候，而且“股神”一旦被套，亏得比两眼一抹黑的普通散户更惨。　　华人
置业主席刘銮雄是中国香港市场有名的“炒股大户”，曾因成功地高抛平安保险股份而被冠以“股坛
狙击手”之名。不过，在飘忽不定的资本市场面前，刘銮雄这位老练的“股坛狙击手”也有看走眼的
时候。截至2008年6月30日收盘，华人置业未售上市证券投资浮亏25.464亿港元，这意味着华人置
业2007年的股票投资收益已蒸发掉七成。　　香港恒基兆业掌门人李兆基的头衔更大——“亚洲股神
”。这位“亚洲股神”在港股市场出尽风头，每次出席公共场合都要炫耀几只自己看中的股票。不过
在2008年，他也没有料到次贷危机的“发酵”效应会如此强烈，结果他斥资80亿至100亿港元逢低吸纳
的中国神华、中石油等股票都跌得惨不忍睹。此后，李兆基不再自称“股神”，甚至说自己“不会炒
股”。　　有“最牛散户”之称的刘芳，因对sT股情有独钟而不断陷入亏损的泥沼。截至2008年一季
度末，刘芳仍持有*ST金泰318万股、sT雄震51.75万股、桐君阁101.79万股、ST罗顿157.27万股，在上述
公司均位列前十大流通股东名单。但到2008年，受市场整体走弱的影响，刘芳持有的ST罗顿已亏损至
少200万元，而曾创下连续42个涨停板神话的sT金泰也是不断走跌。更糟糕的是，2008年11月，国美电
器原董事长黄光裕因涉嫌操纵sT金泰股价被拘，一度被视做黄金股的sT金泰成了鸡肋。
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编辑推荐

　　两个大国同时转身，美国向出口国转型，而中国则向内需国转型，世界经济的格局将会如何变化
？美国经济跌入悬崖，未来的金融中心花落谁家？世界经济形势扑朔迷离，我们到底如何应对？股市
、楼市、车市、就业、职场⋯⋯变幻莫测中怎样确立我们的应变之道？　　“9·11”摧毁的是两座看
得见、摸得着的摩天大楼，这次金融危机造成的却是美国人对未来信心的丧失，这要比世贸大厦倒塌
更加可怕。再高的大厦倒塌后都可以重建，但信心一旦被毁却需要很长时间才能恢复。　　——阿卡
夏·圣托里尼
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