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《有限合伙在中国PE中的深化运用》

内容概要

专业的实务内容。《有限合伙在中国PE中的深化运用》讨论了各种约定而成的法律关系形态;深入细致
地描述了有限合伙制PE运作中各个细节的操作模式、方式、规律以及法律风险;对很多实践中存在的但
理论上尚未研究的问题进行大胆探讨，在归纳概括的前提下，对其存在的意义和法律风险防范进行提
示。
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作者简介

　　北京市道可特律师事务所　　
　　北京市道可特律师事务所以公司化运营管理为显著特点，以私募股权投融资法律服务为核心，以
证券发行和上市(IPO)、上市公司的再融资、并购重组、产权交易和“新三板”等法律服务为延伸，致
力于打造资本市场法律服务领域的专业化精品所。道可特投资管理(北京)有限公司以投资管理、资本
运营顾问、资产管理等投行服务为核心业务，以企业战略咨询、管控设计、品牌管理等为配套服务，
同时在诊断式服务的过程中，带动投融资，陪伴中小企业成长。
　
主要撰稿人刘光超，北京市道可特律师事务所创始合伙人、主任，毕业于北京大学法学院，律师执业
十余年，曾在大型国企、知名民企担任高管，长期致力于资本市场服务领域，现为北京市人民政府特
邀建议人，朝阳区人大代表，朝阳区政府法律顾问，北京市律师协会理事，《中国律师》特邀理事，
北京市律师协会风险投资与私募股权专业委员会委员。
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第一节 有限合伙制度概述
一、合伙制度
二、有限合伙制度
三、有限合伙与其他制度形式的比较
第二节 有限合伙理论体系
一、GP和LP的基本理论
二、有限合伙中的责任
三、有限合伙的适用
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第二节 有限合伙制PE的募集准备
一、募集总体思路
二、GP的选择和组建
三、《募集说明书》
四、募集资源的整合
第三节 有限合伙制PE的募集操作
一、募集方式和渠道的选择
二、募集的流程和规范化操作
三、募集的变化和终止
第四节 有限合伙制PE的设立
一、有限合伙制PE募集与设立的关系
二、设立有限合伙制PE的考虑因素
三、设立有限合伙制PE的流程和操作规范
第四章 有限合伙制PE的管理与运作
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章节摘录

　　(2)法人和非法人组织普通合伙人。如果有限合伙的普通合伙人是法人或非法人组织，那么一般情
况下能够满足有限合伙对普通合伙人的本质特征的要求：具备经营管理能力以及风险和责任承担能力
。但是有必要注意的是：法人和非法人组织能否成为有限合伙的普通合伙人在不同的法律环境下往往
是不同的。　　在英美法系中，法人和非法人组织都可以成为普通合伙人，比如合伙、公司、政府、
政府分支机构以及信托机构等；然而在大陆法系的一些国家和地区的立法中，却出现了禁止法人成为
普通合伙人的情况，如日本和我国台湾省等。我国现行《合伙企业法》虽然允许法人和非法人组织成
为普通合伙人，却对此也有一些限制。如我国《合伙企业法》第三条规定：“国有独资公司、国有企
业、上市公司以及公益性的事业单位、社会团体不得成为普通合伙人。”　　之所以禁止法人成为GP
，在不同的立法中可能有不同的考虑。我国在《合伙企业法》修订之前也是不允许法人成为GP的，但
那时是在实际经济中，我国还是存在法人合伙的，比如，合伙型联营，其本质就是法人合伙。　　所
以在《合伙企业法》修订的时候，也允许法人成为有限合伙的普通合伙人，但之所以禁止国有独资公
司、国有企业、上市公司以及公益性事业单位、社团为普通合伙人一般认为是出于对国有资产、公共
资产的保护。　　3．实践考量　　虽然从理论上自然人、法人以及非法人组织都可以成为普通合伙
人，并且在实践中也确实存在自然人、法人、非法人组织充当普通合伙人的情况，但是从根本上说最
能满足有限合伙对普通合伙人本质要求的是法人。法人之所以成为最适合充当有限合伙普通合伙人的
原因在于：第一，法人可以通过一定的途径和手段聚集当时业内最好的经营管理者，这是自然人和非
法人组织所不具有的；第二，法人具有独立的人格，独立承担责任和风险的能力也是最强的，不仅有
利于对有限合伙债权人的保护而且能够避免法人的股东直接暴露在无限责任之中。所以，法人已越来
越多地成为普通合伙人的首要选择。　　如果LP也想成为GP参与到有限合伙的经营管理中，那么
，LP既可以选择成为已设法人型GP的股东或者雇工，也可以自己作为发起人重新设立一个新的法人
型GP，这样都有利于有实力的LP充分掌握有限合伙的发展。　　如果因为GP丧失了民事行为能力、
死亡或宣告死亡等情形，不能再作为GP时，GP的继承人并不当然取得普通合伙人地位；如果此时有
限合伙没有其他GP，又无法在合理期限内确定GP的情况下，有限合伙可能会提前解散。　　（二
）LP的基本理论　　1．LP的概念、特征和主体范围　　LP，Limited Partner的缩写，即有限合伙人，
是指承担向有限合伙主要的出资义务，却不参与有限合伙的经营管理，并且仅以出资额为限，对有限
合伙的债务承担有限责任的合伙人。从上述定义中，我们发现有限合伙人的特征：其一，具有雄厚的
财产实力，其二，只承担有限责任。但有限合伙人最本质的特征是要具有雄厚的财产实力。　　所以
，不管是自然人、法人还是非法人组织还是其他机构，只要是具备了一定的财产实力，并且不违反法
律法规的强制性规定，都可以成为有限合伙的有限合伙人，所以，有限合伙人的主体范围比较广泛。
在立法实践中，各国的法律对有限合伙人的主体范围也几乎没有限制。如美国在1976年修订的《统一
合伙企业法》中，有限合伙人的主体范围包括自然人、合伙、有限合伙、信托机构、集团、联营以及
公司等；我国《合伙企业法》也规定，自然人、法人、其他组织都可以成为有限合伙人。　　⋯⋯
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精彩短评

1、此打分只针对快递服务，经过几次快递不能准确送达的情况，以后应该不会考虑在当当上购物了
，若不想送到指定地点可以明说，以物业不让停车为理由实在太侮辱消费者智商，别的网上购物商城
从来没出现过这种情况。
2、内容比较基础。
50%的是基本的概念介绍，简单整理。
3、东西不错 还没来得及看
4、实物操作手册
5、这本很推荐呵呵
6、喜欢，工具书还在看！
7、这本书，只能说一般吧。
8、适合从事这方面工作的人士阅读
9、很多有用的信息。
10、从实务的角度来看还是值得一看！
11、实务而完整
12、还没阅读，读后心得不好分享
13、我就喜欢看律师写的书，能结合实际，比较实用。
14、好久没有认真看书了
15、泛泛而谈，内容有点空洞
16、不错 写的很实在
17、很多内容引自百度文库，让我很无语
18、这本书对我很有启示！！
19、客户很喜欢，买了好几本用来送客户了。
20、入门的人看得懂
21、正是我需要看的书
22、很受益，值得阅读。
23、此书非常有用，建议大家购买！
24、系统性介绍，工具书。
25、LP的启蒙书，内容全面较实用，中信的这个系列很赞
26、法规政策性书籍
27、帮人代买的，我是有些不是很懂。但阅读的人说不错。
28、帮朋友买的工具书，他很满意
29、这本书在我们基金公司法务部作为学习教材使用。
30、内容详实，难得的一本好书
31、比较骗钱。
32、书很厚实，比图片看到的还好，纸非常好，很满意。
33、因为参加过一些基金的实务，所以很多基础的东西直接略过，未被略过的内容给我感觉非常的没
有实践操作的意义，有些章节流于形式的拼凑，最让我觉得不可接受的是我看得这么粗竟然让我看到
了错别字，无语了
34、凑合吧，整体考虑还成
35、买回来还没看过，稍微浏览下感觉还不错。
36、看了目录，感觉还是很实用的。
37、借用书中总序“以中国私募股权投资基金为主线，以法律、财务、投资等专业角度为基础，结合
会计、税收、外汇等政策以及PE设立、运作、退出等操作环节，对PE进行系统解读与阐述，综合考虑
，形成体系。”很好的学习手册！
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